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MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.
(constituida en Esparia de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital)
30.000.000 EUROS

300 Bonos senior garantizados 5,75% interés con vencimiento en 2024

DOCUMENTO INFORMATIVO DE INCORPORACION PUNTUAL DE VALORES DE MEDIO Y
LARGO PLAZO AL MERCADO ALTERNATIVO DE RENTA FIJA (MARF)

MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. sociedad anénima con domicilio social en Via de las Dos Castillas, Km.33, Complejo Atica,
Edificio I, 28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid) figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 33.681, Folio 76,
Seccion 8?2, Hoja M-606314, Inscripcion: 62, provista de nimero de identificacién fiscal A-87297354 solicita la incorporacion de
los Bonos emitidos de acuerdo con lo previsto en el presente Documento Informativo en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(“MARF™).

El presente Documento Informativo de Incorporacion puntual de valores de medio y largo plazo incluye la informacion requerida
por el Anexo 1-B de la Circular 1/2015 del MARF, de 30 de septiembre, sobre incorporacion y exclusion de valores en el
Mercado Alternativo de Renta Fija.

Los Bonos contemplan ciertas obligaciones para el Emisor (covenants), que se detallan en el apartado VIII.5 del Documento
Informativo.

Se solicita la incorporacion de los Bonos en el MARF. MARF es un sistema multilateral de negociacion y no es un mercado regulado,
de acuerdo con lo previsto en la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril, relativa a los mercados
de instrumentos financieros. No existe la garantia de que se mantenga el precio de cotizacion de los Bonos en el MARF. No puede
garantizarse una amplia distribucion ni asegurarse que vaya a producirse una negociacion activa de los Bonos en el mercado. Tampoco
es posible asegurar el desarrollo y liquidez de los mercados de negociacién para la Emision.

Los Bonos estan representados mediante anotaciones en cuenta en IBERCLEAR, de acuerdo con lo previsto en el apartado VI11.11 del
Documento Informativo.

La inversion en los Bonos conlleva ciertos riesgos.
Lea la seccién 111 “Factores de Riesgo” del Documento Informativo.

El presente Documento Informativo no constituye un folleto informativo aprobado y registrado ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores. La Emisién de los valores no constituye una oferta publica de conformidad con lo previsto en el
articulo 35 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23
de octubre (la “LMV™”) lo que exime de la obligacién de aprobar, registrar y publicar un folleto informativo en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores. La Emision se dirige exclusivamente a inversores cualificados y clientes
profesionales de acuerdo con lo previsto en el articulo 205 de la LMV vy el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos.

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta publica de los Bonos o la
posesion o distribucion del Documento Informativo o de cualquier otro material de oferta en ningln pais o
jurisdiccién donde sea requerida actuacion para tal proposito.

La Sociedad Rectora del MARF no ha efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacién con el presente
Documento Informativo de Incorporacion, ni sobre el contenido de la documentacion e informacion aportada por el Emisor
en cumplimiento de la Circular 1/2015, de 30 de septiembre, sobre incorporacién y exclusion de valores en el Mercado
Alternativo de Renta Fija.
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I.  INFORMACION IMPORTANTE

El presente Documento Informativo de Incorporacion puntual de valores de medio y largo plazo
incluye la informacion requerida por el Anexo 1-B de la Circular 1/2015 del MARF, de 30 de
septiembre, sobre incorporacién y exclusion de valores al Mercado Alternativo de Renta Fija (la
“Circular 1/2015”).

Ni el Emisor ni las Entidades Colocadoras han autorizado a nadie a suministrar informacion a
los potenciales inversores que sea distinta de la informacién contenida en el presente
Documento Informativo. El potencial inversor no deberia basar su decision de inversion en
informacion distinta a la que se contiene en el presente Documento Informativo.

Las Entidades Colocadoras no asumen ninguna responsabilidad por el contenido del
Documento Informativo. Las Entidades Colocadoras han suscrito con el Emisor un contrato de
colocacién pero ni las Entidades Colocadoras ni ninguna otra entidad han asumido ningln
compromiso de aseguramiento de la Emisién, sin perjuicio de que las Entidades Colocadoras
podran adquirir, en nombre propio, una parte de los Bonos.

La Sociedad Rectora del Mercado Alternativo de Renta Fija (“MARF”) no ha efectuado ningin
tipo de verificacién o comprobacion en relacion con el presente Documento Informativo, ni
sobre el contenido de la documentacion e informacion aportada por el Emisor en cumplimiento
de la mencionada Circular 1/2015.

Se solicita la incorporacion de los Bonos en el MARF. MARF es un sistema multilateral de
negociacion y no es un mercado regulado, de acuerdo con lo previsto en la Directiva
2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril, relativa a los mercados de
instrumentos financieros. No existe garantia alguna de que el precio de cotizacién de los Bonos
en el MARF se mantenga.

Los Bonos estan representados mediante anotaciones en cuenta, siendo la entidad encargada de su
registro contable la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. Unipersonal (“Iberclear”) y sus entidades participantes autorizadas (las
“Entidades Participantes™), de acuerdo con lo previsto en el apartado VII1.11 del Documento
Informativo.

RESTRICCIONES DE VENTA

No se ha llevado a cabo ninguna accién en ninguna jurisdiccion a fin de permitir una oferta
publica de los Bonos o la posesion o distribucion del Documento Informativo o de cualquier
otro material de oferta en ningun pais o jurisdiccion donde sea requerida actuacion para tal
propaésito.



En particular:
Unién Europea

La presente colocaciéon privada se dirige exclusivamente a inversores cualificados de acuerdo
con lo previsto en el articulo 2.1.e) de la Directiva Comunitaria 2003/71/CE. Por lo tanto, ni la
Emision ni el presente Documento Informativo han sido registrados ante ninguna autoridad
competente de ningn Estado Miembro.

Espafia

El presente Documento Informativo no ha sido registrado ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”). La Emision de los valores no constituye oferta publica de
conformidad con lo previsto en el articulo 35 Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”). La
Emision se dirige exclusivamente a inversores cualificados o clientes profesionales de acuerdo
con lo previsto en el articulo 205 de la LMV y el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el
“Real Decreto 1310/2005).

Portugal

Ni la Emisiéon ni el presente Documento Informativo han sido registrados ante la Comision
del Mercado de Valores Portugués (Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios) y no se ha
realizado ninguna accion que pueda ser considerada como oferta puablica de los Bonos en
Portugal.

De acuerdo con lo anterior, los Bonos no podran ser ofrecidos, vendidos o distribuidos en
Portugal salvo de acuerdo con lo establecido en los articulos 109, 110y 111 del Cddigo de
Valores Portugués (Codigo dos Valores Mobiliarios).

Andorra

No se ha llevado a cabo ninguna accion en Andorra que pueda requerir del registro de
este Documento Informativo ante ninguna autoridad del Principado de Andorra.

Suiza

Este documento no pretende constituir una oferta o una invitacion a invertir en los Bonos en
Suiza. Los Bonos no deberan ser objeto de oferta publica o publicitados, directa o
indirectamente en Suiza, y no seran admitidos a cotizacion en SIX Swiss Exchange ni en ningln
otro mercado suizo. Ni este documento ni la Emision o los materiales de marketing de los
Bonos constituyen un folleto a los efectos del articulo 652a o articulo 1156 de Codigo Suizo de
Obligaciones, ni un folleto de admision a cotizacion de acuerdo con la normativa de admision
del SIX Swiss Exchange ni de cualquier otro mercado suizo.



Estados Unidos

El presente documento no ha de ser distribuido, directa o indirectamente, en (o dirigido a)
los Estados Unidos de América (de acuerdo con las definiciones de la Regulacion S de la
“Securities Act” de 1933 de los Estados Unidos de América (la “U.S. Securities Act”). Este
documento no es una oferta de venta de valores ni la solicitud de una oferta de compra de
valores, ni existird ninguna oferta de valores en cualquier jurisdiccion en la que dicha oferta o
venta sea considerada contraria a la legislacion aplicable. Los Bonos no han sido (ni seran)
inscritos en los Estados Unidos de América a los efectos de la U.S. Securities Act y no podran
ser ofertados o vendidos en los Estados Unidos de América sin inscripcion o la aplicacion de
una exencion de inscripcién conforme a la U.S. Securities Act. No habra una oferta publica de
los bonos en los Estados Unidos de América ni en ninguna otra jurisdiccion.

Reino Unido

Publicidad Financiera: Unicamente se ha comunicado o ha sido causa de comunicacion, se
comunicara o0 sera causa de comunicacion cualquier invitacion o incentivo a participar en una
actividad de inversion (en el sentido de la seccién 21 de la Financial Services and Markets Act
2000 (“FSMA”) recibida en conexion con la venta de los Bonos en las circunstancias en las que
la seccion 21 (1) de la FSMA no se aplicaria al Emisor.

Cumplimiento General: se ha cumplido y se cumplira con todas las disposiciones aplicables de la
FSMA con respecto a cualquier actuacion en relacién con los Bonos, que de cualquier modo
suponga la participacién en el Reino Unido.



Il. RESUMEN
1. Vision general del negocio del Emisor

MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. (“MASMOVIL BROADBAND” o el “Emisor” o la
“Compafia”) es la sociedad creada al objeto de desarrollar el negocio de banda ancha fija
(internet) para el grupo cotizado Masmovil Ibercom, S.A. (“Masmovil”).

El proyecto se gesta a raiz de la adjudicacion por parte de Masmovil de los activos de red de fibra
Optica (tipo Fiber To The Home o FTTH) puestos a la venta por Jazztel como imposicion de la
Comision Europea en el proceso de su adquisicién por parte de Orange, y que incluye
igualmente el acceso a la red de cobre desplegada por Jazztel para dar servicio de banda ancha
fija (tecnologia xDSL). Ambos activos se denominan como remedies por cuanto son una medida
encaminada a favorecer la competencia ante la pérdida de una compafiia en el mercado. En este
marco, se establecen igualmente acuerdos para el uso compartido y limitado de la red FTTH
adquirida, (acuerdo IRU (derechos irrevocables de uso) por sus siglas en inglés).

El proyecto comprende adicionalmente, junto con el desarrollo de su red propia previa a los
remedies, el despliegue de nueva red propia por parte de MASMOVIL BROADBAND, y el uso de
la red FTTH de un tercero, aspecto para el que se esta terminando de negociar un acuerdo de
co-inversion pendiente de formalizacion y posterior entrada en vigor (a través de sus respectivos
IRU) con un operador nacional de reconocido prestigio, con red propia y experiencia en el sector
de banda ancha fija (Orange con el que se ha firmado un MOU (“Memorandum of Understanding™)
de fecha 6 de marzo de 2015) en el marco de la asignacion de los remedies provenientes de la
operacion Jazztel-Orange. Con el nuevo despliegue la Compafiia pretende complementar la
infraestructura adquirida a Jazztel con activos situados en zonas de baja competencia
(10.000-50.000 habitantes).

MASMOVIL BROADBAND se configura por tanto como un operador de infraestructuras que
provee de red a la operativa comercial de Masmovil, Jazztel, y Orange (en la parte de red
correspondiente), conteniendo los activos de red propios, y los derechos irrevocables de uso
(IRU) sobre los activos que no son de su propiedad. Orange es una empresa lider del sector de
las telecomunicaciones en Espafia (entre las 3 principales de acuerdo al ranking de la Comision
Nacional de Mercados y Competencia (“CNMC?”), y con red propia tanto de ADSL como de fibra.
La capacidad de red FTTH (actual y futura), que alcanzaria los 2,3 millones de unidades
inmobiliarias al inicio de 2019, se estima como suficiente para que MASMOVIL BROADBAND
pueda cumplir con sus objetivos de negocio, a la vez que dar entrada a otros operadores si se viera
obligado a ello para mejorar su generacion de ingresos.

Con fecha 11 de julio de 2016, el Emisor ha suscrito con ZTE Espafia, S.L.U. un contrato de
suministro, instalacion, pruebas, puesta en funcionamiento y mantenimiento de equipos para una
red de telecomunicaciones en el marco del despliegue en Esparfia de la red de FTTH del Emisor en
un proyecto para el despliegue de la citada red que dé servicio a 500.000 unidades inmobiliarias,
por un importe de veinticinco millones de euros (25.000.000 €), en términos similares a la presente
Emision, incluidas sus Garantias.



De esta forma, el proyecto de MASMOVIL BROADBAND incluye los siguientes dmbitos de
negocio:

Inicio de las operaciones comerciales sobre:
» lared de fibra adquirida a Jazztel (remedies FTTH) y compartida con ésta (IRU Jazztel),
e lared de cobre arrendada a Jazztel (remedies XDSL), y
» la red de fibra sobre la que se adquirira un derecho irrevocable de uso a Orange (IRU
Broadband tanto sobre fibra FTTH ya desplegada como de nueva creacion segln decision
de Broadband).

Desarrollo de los activos de red propios (actuales y futuros):
 previos a los remedies (filial EMBOU NUEVAS TECNOLOGIAS S.L.U.),
« ampliacién del despliegue sobre la red FTTH adquirida a Jazztel (igualmente aplica el IRU
Jazztel),
« el despliegue de nueva red propia (FTTH) que contard con un derecho de uso a favor de
Orange (IRU Orange).

Trayectoria y Descripcion del Proyecto

El Proyecto Hermes | (“Proyecto Hermes 1) se sustenta sobre la creacion de la filial de
infraestructuras del Grupo Masmovil en base a la adquisicién de activos procedentes de los
remedies de la operacién Orange/Jazztel, asi como los acuerdos de coinversion en relacién a la red
propia de Orange y la inversion directa de la filial en fibra FTTH (red propia de MASMOVIL
BROADBAND), y en especial, esta referido al lanzamiento de una financiacion a través de un bono
de proyecto, con vencimiento a medio plazo y que estara colateralizado por los activos comentados,
ya en el balance de la filial de infraestructuras, mas aquellos que se obtengan derivados de la
conversion en activo de los fondos de la emision.

2014-2015. Masmovil alcanza en 2014 acuerdos para la adquisicién de las compafiias EMBOU
NUEVAS TECNOLOGIAS S.L.U. y NEO OPERADOR DE TELECOMUNICACIONES S.L.U.,
cuyas adquisiciones se completan en 2015, y que constituyen el inicio de Masmovil en el negocio
de las infraestructuras de banda ancha fija.

En el caso de EMBOU, se adquiere un operador de telecomunicaciones aragonés que dentro de su
trayectoria en servicios de banda ancha (ADSL indirecto, WIMAX) cuenta con experiencia en el
desarrollo y gestion de red propia FTTH, dando cobertura a mas de 15.000 UUII (unidades
inmobiliarias) en 7 municipios de la Comunidad de Aragén (43.000 habitantes aprox.).

Con la adquisicion de NEO (segregacién de la parte comercial de la compafiia NEO SKY 2002)
Masmovil adquiere experiencia y clientes en el servicio de banda ancha a empresas y
Administraciones Publicas, en este caso operando sobre la frecuencia 3,5 GHz mediante tecnologia
4G/LTE.

2015. Con fecha 19 de mayo de 2015 la Comision Europea aprueba, sujeto a condiciones
gue favorezcan la competencia en el mercado, la adquisicion de Jazztel por parte de Orange.



Las condiciones incluyen entre otras medidas (remedies a efectos de referencia):

e Venta a un tercero de parte de la red de fibra FTTH de Jazztel hasta alcanzar una huella
similar a toda la infraestructura de FTTH de Orange a cierre del ejercicio 2014. Se estima
inicialmente en 13 centrales en las provincias de Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla y
Malaga, sobre un estimado de no mas de 750.000 UUIl (unidades inmobiliarias). Para
evitar que Jazztel deba replicar nuevamente la red ya establecida se permite el uso
compartido mediante cesion de parte de la misma.

e Para el adquirente de la fibra, un acceso indirecto (bitstream) a la red de cobre de Jazztel
durante cuatro afios ampliables a ocho a simple solicitud del adquirente. Se establece que
el acuerdo ofrezca condiciones econdmicas que permitan una oferta de servicio
competitiva para el comprador.

El 31 de julio de 2015 MASMOVIL BROADBAND vy Jazztel acuerdan los términos de la
transaccion, formalizandose igualmente aquellos por los que discurriran las cesiones sobre red
propia de Jazztel y Orange (los IRU), y el marco general de negociacién que regird el
funcionamiento operativo del proyecto. Los acuerdos entre las partes, y que adicionalmente recogen
los aspectos que actualmente se estan negociando, se concretan en:

Adquisicion y derecho de uso de infraestructuras (remedies).

Remedies FTTH

MASMOVIL BROADBAND adquiere por 89 millones de euros la red FTTH,
compuesta finalmente por 740.391 unidades inmobiliarias. Jazztel operara la red durante
un periodo de transicion fijado en 12 meses y costeara el mantenimiento por la parte
correspondiente a sus clientes (inicialmente la totalidad del coste por tanto).

Jazztel adquiere un derecho de uso irrevocable (IRU) de la infraestructura de MASMOVIL
BROADBAND de hasta el 40% de su capacidad (medida como el nimero de clientes sobre el
total de UUII a nivel de cada central) y un periodo de 35 afios, abonando a Masmovil 69
millones de euros. Bajo este acuerdo se comparte el coste de mantenimiento de la red en base a
la proporcion de clientes, siendo un minimo del 40% asumido por Jazztel.

El neto de la operacion supone por tanto un desembolso de 20 millones de euros (mas el neto de
los correspondientes impuestos) por parte de MASMOVIL BROADBAND; importe que
supone, aproximadamente, 27 euros/Ul. Este importe fue desembolsado por MASMOVIL
BROADBAND en el primer trimestre de 2016.

Los activos se valoran en 98 millones de euros de acuerdo a la contabilidad del vendedor (coste
de reposicion). Este importe supone, aproximadamente, 132 euros/Ul.

El acuerdo contempla que se podran desarrollar conexiones adicionales (UUII) en la red FTTH
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de Masmovil hasta alcanzar 800.000 UUII en total (actuales + ampliacién), siendo Jazztel la
encargada de ejecutar el despliegue y vender la propiedad de la red ampliada a MASMOVIL
BROADBAND, obligdndose a su vez esta a pagar por mantener las condiciones del IRU (35
afios y 40% de capacidad). En este caso el neto de la operacién supone el pago por parte de
MASMOVIL BROADBAND de 27 euros/Ul a razén de un 25% en el momento de puesta a
su disposicién de la red adicional y el 75% restante a los 24 meses de dicha fecha.

Remedies xDSL

Bajo acuerdo IRU con Jazztel, MASMOVIL BROADBAND accede a la red de cobre de Jazztel
de forma indirecta (bitstream) para ofertar tecnologia xXDSL (ADSL principalmente). La red se
extiende aproximadamente al 80% del territorio nacional, lo que estima 18,6 millones de UUII
(1.123 centrales). Jazztel se compromete a ampliar la red cuando sea necesario y a ofrecer un
Unico punto de conexion nacional.

El importe del IRU se concreta en 29 millones de euros por parte de MASMOVIL
BROADBAND a Jazztel, lo que confiere a MASMOVIL BROADBAND el acceso ilimitado al
ADSL de la red nacional de Jazztel, con una duracién de hasta ocho afios maximo (cuatro afios
prorrogables en cuatro mas; prorroga sometida exclusivamente a la voluntad de MASMOVIL
BROADBAND). El pago de dicho importe se estructura en un 30% en los primeros cuatro afios
y un 70% en el tiempo restante, y es financiado a tipo cero por parte del vendedor.

Las condiciones econdmicas suponen que en todo momento la oferta de MASMOVIL
BROADBAND pueda ser competitiva, tanto respecto de Jazztel como del Operador con red fija
propia y cobertura nacional (Telefonica), acogiéndose a la regulacién OBA (Oferta de Acceso
al Bucle de Abonado) que regula el acceso indirecto sobre las redes de Telefénica. El flujo de
fondos, 100% de caracter variable en funcion de los clientes efectivamente conectados, viene
determinado tanto por las comisiones de alta y baja que se produzcan, como por el pago
mensual a Jazztel por linea contratada. Estos costes seran equivalentes a los costes variables
soportados por Orange o Vodafone al proveer servicios de ADSL a sus clientes finales. Todo
ello con la importante salvedad de que MASMOVIL BROADBAND disfrutard, a diferencia de
Orange o VVodafone, de una estructura de costes 100% variables.

Bases Iniciales de los Desarrollos sobre nueva red FTTH

Red propia MASMOVIL BROADBAND con IRU de Orange

MASMOVIL BROADBAND desarrollara hasta 750.000 UUII en zonas de baja competencia
(5.000-50.000 habitantes), bajo una planificacién estimada de 250.000 unidades anuales entre
2016 y 2018. La expectativa de inversion alcanza los 64 millones de euros en el periodo
2016-18 (85 euros/UUII).

Para esta infraestructura se acuerda con Orange un IRU a 35 afios por el 40% de capacidad de la
red y un periodo inicial de exclusividad comercial para MASMOVIL BROADBAND, en
funcion de determinados parametros comerciales, de 12 meses. El acuerdo fija un pago por
parte de Orange de 45 euros/Ul para el despliegue que resulta en un total de 33,75 millones de
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euros (11,25 millones de euros anuales entre 2016 y 2018), asi como el mantenimiento de red
en base a la proporcion de clientes.

Las posibles subvenciones publicas que obtenga el desarrollo (Plan PEBA del Ministerio de Industria y
Turismo) se estiman en hasta un total de 4,8 millones de euros (1,6 millones ya cobrados).

IRU de MASMOVIL BROADBAND sobre red propia de Orange

MASMOVIL BROADBAND podré conectarse a la red FTTH de Orange, tanto existente como
la nueva a desarrollar dentro del actual plan de despliegue de esta, en hasta 750.000 UUII,
mediante un acuerdo IRU de 35 afios. El despliegue de Orange se centra en zonas de alta
competencia (grandes poblaciones).

MASMOVIL BROADBAND podra determinar en qué areas esta interesado coinvertir en el
despliegue (Madrid y Barcelona principalmente).

Bajo el acuerdo, MASMOVIL BROADBAND pagard hasta 33,75 millones de euros (45
euros/UI). En el esquema de pagos se establece un pago anual de 6,4 millones (250.000
unidades al afio) con un acuerdo de financiacion del 43% de los pagos anuales (14,5 millones
de euros en total) pagadero en 2020, dependiendo del cumplimiento de los objetivos marcados
en el Plan de Negocio de MASMOVIL BROADBAND. Igualmente se establece un pago por
mantenimiento de red en proporcion al nimero de clientes.

Cumplido el hito de la existencia de acuerdos para la transaccién en los términos exigidos, el 19 de
octubre de 2015 la Comision Europea autoriza la adquisicion de los activos de referencia por parte de
Masmovil.

2016. A la fecha de firma del presente documento la situacién de MASMOVIL BROADBAND
respecto al proyecto es la siguiente:

Ha formalizado el pago de los activos, siendo ya propietario de los remedies.

KPMG ha realizado la auditoria de sus cuentas anuales del 2015 emitiendo un informe sin
salvedades.

Ha lanzado el proyecto de despliegue de nueva red propia, contando con algunos de los
acuerdos necesarios con los proveedores.

Se encuentra negociando los términos y condiciones del contrato de coinversion en red sobre la
base inicial de los acuerdos descritos anteriormente, incluyendo la operativa técnica que define
la interrelacion de las partes.

Estructura corporativa

MASMOVIL BROADBAND, S.L., se constituye el 25 de mayo de 2015 y es transformada en
sociedad anénima (S.A.U) mediante escritura otorgada ante el notario de Madrid don Andrés de la
Fuente O’Connor, el 23 de noviembre de 2015. MASMOVIL BROADBAND figura inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al Tomo 33.681, Folio 76, Seccién 8% Hoja M-606314, Inscripcion: 62.
La Compafiia se constituye dentro del Grupo Masmovil como filial cabecera del negocio de banda
ancha fija y dentro del marco de transferencia de todas las infraestructuras y activos de red de
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Masmovil, incluyendo por tanto los remedies, los arrendamientos que dan derecho a explotar las
redes de Jazztel y los activos propios presentes hasta ahora en su filial EMBOU. Junto a sus
respectivas filiales Masmovil Infraestructures, S.L.U. (remedies XDSL) y Masmovil Investments,
S.L.U. (negocio fibra en co-inversion con Orange) completan el entorno mercantil del proyecto y
constituyen el perimetro mercantil del proyecto.

MASMOVIL IBERCOM, 5.A.

Perimetrodel proyecto

Mas Mavil Telecom Xtra Telecom,

3.0, 5AU SAL Masmovil Broadband,

SA

Embou Nuevas
Tecnologias, S.L.U.

Xtra Ltd (UK)
100% 100%

Xtra Ltd (HK)

Grupo Masmovil es un operador integral de telecomunicaciones que presta servicios de
telecomunicaciones (fijo, movil, banda ancha, datacenter y servicios de valor afadido) en las tres
areas de negocio: residencial, empresas y operadores.

El grupo empresarial actual es el resultado de la integracién, durante 2014, de distintos
operadores de telecomunicaciones con crecimientos sostenidos en sus respectivos mercados y
ambitos de negocio. A raiz de la cotizacion de Masmovil en el Mercado Alternativo Bursatil
(MAB) desde 2012, el grupo cotiza en el mercado nacional, siendo la intencion de Masmovil su
proximo traslado al Mercado Continuo de la Bolsa espafiola.

Tras la integracion de 2014 el Grupo Masmovil se ha posicionado como el sexto operador nacional
a nivel de ingresos. Asimismo Grupo Masmovil es actualmente el cuarto operador con una
capacidad de oferta integral y convergente asimilable a los operadores dominantes. Asi, el ambito
de actuacion de Masmovil comprende todo el territorio nacional con una cartera de casi
500.000 clientes en el area residencial (en voz movil/banda ancha, mas otros 400.000 en
VozIP) y 25.000 en el area de empresas. La Compafiia avanza actualmente en la consolidacion
como grupo y la mejora en su rentabilidad operativa, aspecto favorecido por su contenido
endeudamiento. En este sentido Masmovil ha anunciado haber llegado a un acuerdo para la adquisicion
en efectivo del 100% de las acciones de Pepe World, S.L., Pepe Mobile, S.L., Pepe Latam, S.L. y Pepe
Energy, S.L. (conjuntamente “Pepephone”), uno de los mayores operadores maviles virtuales
(MVNO) esparioles que opera bajo la marca Pepephone. Esta operacion, que ain no ha sido
completada puesto que se encuentra sujeta a la aprobacion de la Comision Nacional de los Mercados y
la Competencia, permitiria a Masmovil superar los 930.000 clientes de voz mdvil/banda ancha. Asi
mismo, esta transaccion supone incorporar la cartera de clientes de banda ancha de Pepephone, cartera
compuesta por mas de 40.000 clientes de ADSL. Es voluntad del Grupo Masmovil iniciar, tan pronto
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4.

como Grupo Masmovil tome el control definitivo de Pepephone, un proceso de migracion de estos
clientes desde la infraestructura ULL actual (Vodafone) a la infraestructura ULL sobre la que
MASMOVIL BROADBAND ha adquirido el IRU.

Con fecha 21 de junio de 2016, Grupo MASMOVIL public6é un Hecho Relevante donde se notificaba
al mercado el principio de acuerdo vinculante alcanzado para la adquisicion del 100% de las
participaciones sociales que componen el capital social de Xfera Moviles, S.A. (en adelante
“YOIGO”), y los préstamos participativos recibidos de sus accionistas.

La adquisicion de YOIGO permite a MASMOVIL incorporar a su base de clientes 3,3 millones de
nuevos clientes, alcanzando de esta manera una cifra global cercana a los 4,3 millones de clientes de
voz movil (una vez incorporados también los clientes de PEPEPHONE). Los ingresos proforma de
2016 serian superiores a los 1.000 millones de euros, generandose unas sinergias por ahorro de costes
cuantificadas en al menos unos 60 millones de euros anuales. Este volumen de ahorros se alcanzarian
en su totalidad en 2019, una vez conformado el nuevo Grupo MASMOVIL (Masmovil, Yoigo y
Pepephone), y tras un periodo de operativa conjunta, y se centran principalmente en la optimizacion de
los costes directos del negocio movil, los cuales se conseguirian mediante:

o La utilizacién de las infraestructuras de telecomunicaciones y los derechos irrevocables
de uso obtenidos como parte de los remedies de la operacién Orange/Jazztel.

o La mejora en la capacidad de negociacion en la compra de servicios de utilizacién de
redes de telecomunicaciones de terceros que generaria el volumen de compra agregado de
las tres entidades que compondrian el nuevo Grupo MASMOVIL.

Otros ahorros de costes esperados, si bien de menor impacto en las cuentas del Grupo, serian las
procedentes por un mejor aprovechamiento de la politica conjunta de marcas y marketing, asi como las
procedentes de la optimizacion del canal de ventas y de las compras realizadas a terceros. Asimismo, la
conformacién del nuevo grupo permitiria obtener un volumen relevante de sinergias derivadas de la
posibilidad de realizar venta cruzada de los diferentes servicios que podria ofrecer el nuevo grupo,
especialmente los relacionados con la convergencia de fijo, internet y mdvil, a una base de clientes
propios significativamente ampliada.

El Grupo Masmovil, cuya matriz es Masmovil lbercom, S.A., cuenta con una estructura
accionarial ampliamente diversificada, con un free float del 47% (participacion inferior al 5% y sin
presencia en el consejo).

En el accionariado del Grupo Masmovil destaca la presencia de los grupos de fundadores
(Ibercom y Masmovil) con el 22% del mismo, y que se completa con los referidos a inversores
institucionales (40%) y family offices (15%).

Informacién de la Emision
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Este resumen de la Emision contiene informacion bésica y no pretende ser completo, pudiendo
estar sujeto a limitaciones y excepciones que se detallan mas adelante en este Documento
Informativo. Toda la informacion relativa a la Emisidn se encuentra en el apartado VIII de este

Documento Informativo.

Emisor

Importe de la Emision

Fecha de Emision

Fecha de Desembolso

Fecha de Vencimiento

Derechos econdmicos para el Bonista

Orden de prelacion

Calificacion crediticia del Emisor

MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.

El importe nominal total de la Emision asciende a treinta
millones (30.000.000) de euros, constituida por trescientos
(300)] Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
cada uno agrupados en una Unica clase o serie. El importe
nominal unitario de los Bonos se reducird en la parte
correspondiente en cada una de las tres fechas de
amortizacion previstas conforme a lo recogido en el
apartado VII1.1.3.

21 de julio de 2016.
27 de julio de 2016.
27 de julio de 2024.

El tipo de interés es del 5,75% nominal anual pagadero
anualmente sobre el valor nominal de los Bonos en cada
momento. Se devengard diariamente sobre la base
Actual/Actual ICMA unadjusted standard y serd pagadero
por afios a contar desde la Fecha de Desembolso.

Los bonos constituyen obligaciones directas, senior e
incondicionales del Emisor. El orden de prelacion de pagos
de los Bonos queda descrito en el apartado VIII.4.4. del
presente Documento Informativo.

Con fecha 1 de marzo de 2016, la agencia AXESOR asigné
al Emisor una calificacion crediticia de BB con tendencia
positiva. Tras los anuncios de MasMovil Ibercom de adquirir
el 100% de los operadores de telefonia movil Pepephone y
Yoigo, asi como todas las filiales que operan bajo dicha
marca, Axesor mantiene la calificacién crediticia del Emisor
en BB con tendencia positiva. En opinion de Axesor la
adquisicion de dichas compafilas por parte de Grupo
Masmovil refuerza la tendencia positiva de la calificacion del
Emisor, por cuanto esta se beneficia de una mayor base de
clientes potenciales para impulsar y acelerar el desarrollo de
su plan de crecimiento en su negocio de banda ancha fija. Con
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Garantias de la Emision

Amortizaciéon Ordinaria

Amortizacion Anticipada Parcial

Vencimiento Anticipado

Obligaciones del Emisor

Restricciones sobre la libre

estas  operaciones  Grupo Masmovil incrementa
significativamente su cartera de clientes, adelantando las
cifras planificadas para los proximos afos.

La Emisidn contara con las siguientes garantias: (i) Prenda
sobre las acciones del Emisor; (ii) Prenda sobre sobre las
participaciones de las Filiales; (iii) Prenda sobre los
Contratos Materiales; (iv) Prendas sobre las Cuentas; y (V)
Promesa de Hipoteca Mobiliaria Red de Infraestructuras.
Las Garantias del Proyecto Hermes | deberan otorgarse
antes de la fecha de incorporacion de los Bonos en el
MARF.

Segun Calendario de pagos de intereses y amortizaciones
(véase apartado 11.5. siguiente).

Consultar todos los Supuestos de Amortizacion
Anticipada en el apartado VIIL7. del presente
Documento Informativo.

Adicionalmente al impago de cualesquiera importes
debidos en virtud de los Bonos existen determinados
supuestos que, de no subsanarse en los plazos previstos
al efecto, determinaran el vencimiento anticipado de los
Bonos. Entre estos Supuestos de Vencimiento
Anticipado se encuentran el incumplimiento por parte
del Emisor de las obligaciones de informacion, de las
obligaciones de hacer y de las obligaciones de no hacer.
Los Supuestos de Vencimiento Anticipado pueden
consultarse en el apartado VIIL7. del presente
Documento Informativo

El Emisor tiene limitaciones y obligaciones, entre otras, en
relacion con:

= Endeudamiento adicional.
= Distribuciones de caja a sus accionistas.

= Determinada informacién y calculo de ratios.

El detalle de las Obligaciones del Emisor puede
consultarse en el apartado VII11.6.
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transmisibilidad

Agente de Pagos

Comisario

Legislacién aplicable

Factores de riesgo

Destino de los fondos obtenidos
con la Emisién

Los Bonos estan dirigidos exclusivamente a inversores
cualificados y clientes profesionales. Los Bonos podran
ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido
en Derecho y de acuerdo con las normas del MARF
donde seran incorporados a negociacion. Véase
Restricciones sobre la libre transmisibilidad de los
valores en el apartado VI11.12.2.

Banco de Sabadell, S.A.

Bondholders, S.L.

Los valores se han emitido de conformidad con la
legislacion espafiola. Véase “Legislacion aplicable” en el
apartado VIII.13.

La inversion en los Bonos conlleva riesgos. Los inversores
deben consultar los “Factores de riesgo” que se describen en
el apartado 11l del presente Documento Informativo para
tener una descripcion detallada de los riesgos asociados a
esta operaciéon que deben ser considerados antes de
realizar la inversion.

El destino de los fondos obtenidos con la presente Emision
de Bonos sera para la realizacién de la actividad propia del
Emisor, en particular, para la financiacion y desarrollo del
Proyecto Hermes | exclusivamente.

5. Calendario de pagos de intereses y amortizaciones
Puede consultarse el cuadro de flujos de la emision en el apartado VI11.8.1.3 del presente

Documento Informativo.

6. Informacion financiera del Emisor

Se incluye en el presente epigrafe un resumen de la informacion contenida en las Cuentas
Anuales Individuales Auditadas y en las Cuentas Anuales Consolidadas Auditadas de
MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. para el ejercicio 2015 (desde la fecha de constitucion el 25
de mayo hasta el 31 de diciembre de 2015).

Las cuentas anuales individuales y las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2015 han sido auditadas por KPMG, S.L.
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MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.

Balance individual del ejercicio 2015 (en euros)

ACTIVO

Inmovilizado intangible
Derechos de uso

Inmovilizado material
Red de fibra dptica
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio
Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes
Total activo

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Fondos Propios

Capital

Prima de emisién

Reservas

Resultado del ejercicio

Total Patrimonio Neto

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros
Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Total pasivos corrientes
Total patrimonio neto y pasivo

18

2015

20.151.595
20.151.595
88.671.639
88.572.389
99.250
1.006.000
1.006.000
164.794

109.994.028

87.740.229
83.490.000

4.250.229
19.019.538
19.019.538

106.759.767
216.753.795

2015

19.499.832

5.000.000

15.000.000
(5.783)
(494.385)

19.499.832

20.310.208
20.310.208
68.584.110

88.894.318

107.992.500
107.992.500
70.000

297.145
296.275
870

108.359.645
216.753.795



MASMOVIL BROADBAND S.A.U.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias individual del ejercicio 2015 (en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Amortizacién del inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION

Gastos financieros
Deudas con terceros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

19

2015

415.890
415.890
(54)
(54)
(677.071)

(261.235)
(397.944)
(397.944)
(397.944)

(659.179)
164.794

(494.385)




MASMOVIL BROADBAND, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance de Situacidon Consolidado del ejercicio 2015 (en euros)

Euros

ACTIVO

Inmovilizado intangible
Derechos de uso

Inmovilizado material
Red de fibra optica
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio
Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Otros creditos con las Administraciones Publicas

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes
Total activo

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Fondos Propios

Capital

Prima de emision

Reservas

Resultado del ejercicio

Total Patrimonio Neto

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros
Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Total pasivos corrientes
Total patrimonio neto y pasivo

20

2015

20.151.595
20.151.595
88.671.639
88.572.389
99.250
1.006.000
1.006.000
164.794

109.994.028

87.740.229
83.490.000

4.250.229
19.019.538
19.019.538

106.759.767
216.753.795

2015

19.499.832

5.000.000

15.000.000
(5.783)
(494.385)

19.499.832

20.310.208
20.310.208
68.584.110

88.894.318

107.992.500
107.992.500
70.000

297.145
296.275
870

108.359.645
216.753.795



MASMOVIL BROADBAND, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 2015 (en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios
Otros gastos de explotacidn
Servicios exteriores
Amortizacion del inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION
Gastos financieros
Deudas con terceros
RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

21

2015

415.890
415.890
(54)
(54)
(677.071)

(261.235)
(397.944)
(397.944)
(397.944)

(659.179)
164.794

(494.385)




FACTORES DE RIESGO

Antes de tomar la decision de invertir en los Bonos, debe tenerse en cuenta toda la informacion
contenida en el presente Documento Informativo, y los riesgos que se incluyen a continuacion,
relacionados con MASMOVIL BROADBAND vy su sector de actividad, asi como los relativos a
los Bonos. Cualquiera de estos riesgos podria tener un impacto sustancial negativo en el negocio,
los resultados o la situacién financiera, econémica o patrimonial del Emisor o en los Bonos.
Asimismo, futuros riesgos actualmente desconocidos 0 no considerados como relevantes por el
Emisor en el momento actual, podrian afectar de manera adversa al negocio, los resultados o la
situacion financiera, econdmica o patrimonial del Emisor o a los Bonos, lo que en este ultimo
caso, podria causar una pérdida parcial o total de la inversion realizada.

Los posibles inversores deberan considerar con atencién, por tanto, los riesgos descritos a
continuacion en relacion con la informacion expuesta en este Documento Informativo.

Riesgos derivados del entorno econémico actual

El mercado de las telecomunicaciones es un sector marcadamente expuesto a los impactos en la
renta disponible que han generado las desfavorables condiciones macroeconémicas que la
economia espafiola ha debido afrontar en los ultimos afios, lo que ha desencadenado en un
acelerado proceso de deflacion en el sector con el consiguiente impacto en margenes y en la cifra
de negocio de la mayor parte de los operadores presentes en el mercado espafiol.

Factores de riesgo especificos del Emisor y de su sector de actividad
2.1. Riesgo regulatorio.

MASMOVIL BROADBAND S.A.U. opera en el mercado espafiol y por tanto, sus actividades
estan sujetas a diferente normativa y regulacion, incluyendo autoridades de caracter local, regional,
estatal y comunitario. Cambios en dicha regulacion y cuya modificacién pueden impactar en su
capacidad de actuacion, flexibilidad, rentabilidad y solvencia.

Cualquier cambio en el marco regulatorio actual podria variar las condiciones actuales de mercado y
por lo tanto suponer un potencial factor de riesgo, tanto para MASMOVIL BROADBAND S.A.U.
como para el resto de actores participes del mercado nacional de las telecomunicaciones.

2.2. Alto grado de concentracion

El mercado de las telecomunicaciones, y por ende el de la banda ancha fija o de datos fijos, cuenta
con un ambito competitivo de elevada madurez y altas barreras de entrada que derivan en la alta
competencia existente. Asi, se caracteriza por ser un mercado con pocos competidores y donde
destaca la presencia de un reducido grupo de operadores con destacado poder de mercado (Movistar,
Vodafone y Orange). Esta competencia podria resultar en precios mas bajos en el futuro y la pérdida
de clientes, lo que podria resultar en menores ingresos y podria afectar materialmente de modo
negativo a nuestro negocio, perspectivas, condicion financiera y resultado de operaciones, y reducir
sustancialmente nuestra cuota de mercado.
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Si bien la normativa actual en telecomunicaciones intenta promover la competencia en la medida de
lo posible, los altos requerimientos de inversion para el establecimiento de una red propia rentable
(de gran tamafio) y el desarrollo ya alcanzado por los operadores dominantes, dificultan todavia esta
situacion.

En los ultimos afios se ha intensificado el proceso de concentracion en (Vodafone-ONO,
Orange-Jazztel,), como medida més eficaz para obtener tanto un crecimiento de la base de clientes
gue permita la mejora de la rentabilidad, como un fortalecimiento en el negocio de banda ancha para
las compafiias adquirentes.

Actualmente se considera al segmento de la banda ancha fija, especialmente la de Ultima generacion,
como un dinamizador clave del sector de las telecomunicaciones, una vez que el segmento de voz
habia alcanzado una importante madurez. Este hecho se apoya igualmente en la continuidad de una
tendencia creciente en la percepcién de Internet como el mejor medio para las actividades de
comunicacion, entretenimiento, e informacion por parte de los consumidores, y la continuidad en la
penetracion de dispositivos informaticos en los hogares.

Igualmente, se destaca el papel protagonista actual de la banda ancha fija como elemento integrador
de la oferta de los servicios de telecomunicaciones, por cuanto la oferta de un servicio convergente o
‘multi-play’ que aglutine varios servicios en torno a la contratacion de la banda ancha fija (banda
ancha fija y mavil, voz fija y movil, y TV) marca la tendencia actual del mercado. Este aspecto, que
permite a las operadoras una mayor capacidad de realizar ofertas competitivas, asi como una mayor
capacidad para fidelizar al cliente, determina la importancia de contar con un servicio de datos fijos
competitivo.

Con referencia a lo anterior, las estadisticas reportadas por la CNMC muestran que la tendencia
impulsada por las ofertas de las operadoras a favor del cambio de los usuarios a los paquetes
convergentes es relevante. Asi, en el periodo 2012-14 son casi 7 millones los clientes que se han
pasado a paquetes convergentes.

2.3. Riesgo de litigios y reclamaciones.

MASMOVIL BROADBAND puede verse incurso en litigios y reclamaciones como consecuencia
del desarrollo de su actividad, cuyo resultado puede ser incierto. Actualmente, la Compafiia no tiene
constancia de ningdn litigio o reclamacion en curso ni, por tanto, ninguna provision dotada al
respecto.

2.4. Exigencia de vanguardia tecnolégica

La competencia existente en el mercado exige a sus participes invertir continuamente en el desarrollo
de nuevas aplicaciones y desarrollos tecnolégicos que les permitan ofrecer soluciones actualizadas
en el mercado. Esta continua inversion en Investigacion y Desarrollo de nuevas aplicaciones, exige
por un lado la reinversién de recursos econémicos derivados de la actividad ordinaria del negocio,
asi como la dedicacion de unos recursos humanos vinculados a una actividad de riesgo como es por
definicion la actividad de 1+D+i.
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2.5. Riesgo derivado del componente Greenfield del Proyecto Hermes |

La implantacion y desarrollo del proyecto supone la adopcion por parte de Masmovil de un nuevo
negocio a través de la integracion tanto de infraestructuras adquiridas como las que requieren de
construccion, todo ello en un escenario de interrelacion directa con los socios bajo los que realiza la
co-inversion y explotacion de las mismas. Si bien Masmovil ya cuenta con cierta experiencia
adquirida en el negocio, y a la fecha de firma de este documento ya se ha lanzado exitosamente la
oferta convergente, la magnitud y el alcance del proyecto, asi como su incidencia directa con el
negocio actual del grupo, determinan un mayor riesgo en el momento actual del proyecto, el cual
afronta alin aspectos que requieren de cierta formalizacion sobre las bases de lo estimado.

2.6. Riesgo derivado de la capacidad comercial

El mecanismo de los ingresos del Proyecto esta altamente ligado a la capacidad comercial que se
desempefie. La actividad comercial esta exclusivamente desarrollada por Masmovil. MASMOVIL
BROADBAND se configura exclusivamente como filial de infraestructuras. La falta de certidumbre
en los ingresos esta mitigada entre otros aspectos por la capacidad del proyecto para generar ingresos
desde el momento del inicio, la justificacion econémica adecuada del proyecto, la asuncién de un
escenario conservador en las estimaciones de negocio, y finalmente la variabilidad de gran parte de
los costes de explotacion que dependen de la consecucion de clientes.

2.7. Riesgo de deflacion de precios en el mercado

Posibilidad de que las grandes operadoras de telecomunicaciones, debido a la caida de cuota que
vienen sufriendo en los Gltimos tiempos, desarrollen una politica expansiva basada en una guerra de
precios que afecte de manera generalizada a todos los operadores del mercado.

2.8. Riesgo derivado de la salida no deseada de personal clave

El Grupo Masmovil dispone de personal directivo que acumula experiencia, conocimiento y talento
adquirido a lo largo de los afios tanto en Masmovil como en diferentes empresas del sector. Estas
personas resultan claves para el presente y, sobre todo, para el futuro de las empresas del Grupo
Masmovil.

2.9. Riesgo de concentracion de proveedores

MASMOVIL BROADBAND S.A.U. es proveedor de los servicios que ofrece a sus clientes y
algunos de los productos son suministrados por un namero limitado de proveedores de elevada
especializacion.

Sin embargo, en caso de producirse operaciones de concentracion de los principales proveedores, el
cese en su actividad o la obsolescencia de su tecnologia, MASMOVIL BROADBAND S.A.U.
podria ver significativamente incrementados los costes de aprovisionamiento, si no es capaz de
trasladarlos a los clientes para mantener el margen, o verse obligado a entablar relaciones con otros
proveedores. Esto podria reducir los margenes de explotacién y, por tanto, afectar negativamente a la
actividad, la situacién financiera y el resultado de la Compaiiia.

24



2.10. Riesgo derivado de desastres naturales o de otros eventos incontrolables

Eventos fuera del control de MASMOVIL BROADBAND, incluyendo las condiciones climaticas y
desastres naturales, condiciones geoldgicas o fisicas inesperadas, entre otras cosas, pueden afectar a
los plazos, los costes y la capacidad para completar los proyectos, repercutiendo negativamente en
el negocio, la condicion financiera y los resultados de la compafiia.

Riesgos financieros del Emisor

3.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de MASMOVIL BROADBAND depende fundamentalmente de la capacidad
de pago de las contrapartes con las que mantiene o puede mantener una exposicion en relacién con
su negocio. Las contrapartes con las gue MASMOVIL BROADBAND mantiene exposicion son
sus clientes, la compafiia de seguros y la(s) entidad(es) de crédito depositarias de las cuentas de la
Compafiia.

El Grupo Masmovil ha definido una politica de gestion del riesgo de crédito para minimizar los
posibles impactos de impagos por parte de sus clientes y conseguir la mayor eficacia en la
medicién y control del riesgo. Como consecuencia de esta politica, los saldos correspondientes a
estas partidas en las Cuentas Anuales Consolidadas de Masmovil Ibercom S.A. y Sociedades
dependientes presentan una alta cobrabilidad y un historial probado de recuperabilidad. No
obstante lo anterior, la insolvencia de sus clientes o el incumplimiento de los términos acordados
podrian llegar a influir negativamente en la situacion financiera de MASMOVIL BROADBAND.

3.2. Riesgo de liquidez

Se denomina riesgo de liquidez a la probabilidad de que el Emisor no sea capaz de atender sus
compromisos financieros en el corto plazo.

El Emisor no tiene compromisos financieros significativos en el corto plazo mas alla de los que se
derivan de la presente Emision.

En este sentido, a la hora de valorar el riesgo de liquidez del Emisor hay que tener en cuenta que
este no tiene una financiacion significativa a corto plazo, que la amortizacion de los Bonos (como
Unica financiacion senior) se ha acompasado a la capacidad de generacién de ingresos
razonablemente previstos a lo largo del tiempo y que el proyecto cuenta con una reserva para el
servicio de la deuda.

3.3. Riesgo de tipo de interés

Se denomina riesgo de tipo de interés a la probabilidad de que variaciones en los tipos de interés de
mercado provoquen que el Emisor no sea capaz de atender sus compromisos financieros.

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
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gue devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la politica de gestion del riesgo de tipo de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de la deuda que permita minimizar estos riesgos y el coste de la deuda.

La variacién de los tipos de interés de referencia podria tener un impacto en los resultados del
Emisor derivado de un incremento de los gastos financieros relacionados con el endeudamiento a
tipo de interés variable.

3.4. Riesgo derivado del apalancamiento actual de MASMOVIL BROADBAND

En el momento inicial la compafiia cuenta con un apalancamiento financiero elevado, conforme a
la estructura de proyecto que propiamente le corresponde.

Factores de riesgo especificos de los valores
4.1. Riesgo de impago o retrasos en el pago

Es el riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las
obligaciones contractuales de pago por parte del Emisor o de un retraso en las mismas. La calidad
crediticia se mide por la capacidad que tiene una compafia de hacer frente a sus obligaciones
financieras, pudiendo empeorar como consecuencia de incrementos de endeudamiento o del
empeoramiento de los ratios financieros.

No obstante lo anterior, la Emision contara con las Garantias del Proyecto Hermes I.

4.2. Riesgo de subordinacién y prelacion de créditos ante situaciones concursales

Es el riesgo de sufrir una pérdida econémica en caso de producirse una situacién concursal del
Emisor.

Las obligaciones del Emisor en virtud de los valores incorporados al amparo del presente
Documento Informativo, en la parte que exceda el valor de las Garantias del Proyecto Hermes |
una vez ejecutadas, estan situadas por detras de los acreedores privilegiados, en el mismo nivel
que el resto de acreedores comunes y por delante de los acreedores subordinados y no gozan de
preferencia entre ellos, conforme al orden de prelacion de créditos establecido por la Ley 22/2003,
de 9 de julio, Concursal.

4.3. Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion. Las emisiones de renta fija estdn sometidas a posibles fluctuaciones de precio en el
mercado en funcidn, principalmente, de la evolucién de los tipos de interés y de la duracion de la
inversion. Es decir, una subida de los tipos de interés en el mercado, podria hacer disminuir el
precio de mercado de los valores y que estos coticen por debajo del precio de suscripcién o
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compra.

Por tanto, una vez incorporados a negociacion los valores en el MARF, el precio de cotizacién de
los valores podra evolucionar favorable o desfavorablemente segln las condiciones de mercado,
pudiendo situarse en niveles inferiores al precio de suscripcion, de manera que el inversor que
quiera vender sus valores podria sufrir pérdidas.

4.4. Variacion en la calificacion crediticia del Emisor

Con fecha 1 de marzo de 2016, la agencia AXESOR CONOCER PARA DECIDIR, S.A.
(“Axesor”) asigno6 al Emisor una calificacion crediticia de BB con tendencia positiva. Tras los
anuncios de MasMovil Ibercom de adquirir el 100% de las operadores de telefonia movil
Pepephone y Yoigo, asi como todas las filiales que operan bajo dicha marca, Axesor mantiene la
calificacion crediticia del Emisor en BB con tendencia positiva. En opinion de Axesor la
adquisicion de dichas compafiias por parte de Grupo Masmovil refuerza la tendencia positiva de
la calificacion del Emisor, por cuanto esta se beneficia de una mayor base de clientes potenciales
para impulsar y acelerar el desarrollo de su plan de crecimiento en su negocio de banda ancha fija.
Con estas operaciones Grupo Masmovil incrementa significativamente su cartera de clientes,
adelantando las cifras planificadas para los proximos afios.

De conformidad con la nomenclatura de Axesor una calificacion de BB significa adecuada
capacidad para hacer frente a sus obligaciones financieras.

Las calificaciones de las agencias de rating son una forma de medir el riesgo. En el mercado, los
inversores demandan mas rentabilidad a mayor riesgo, debiendo valorar la probabilidad de una
variacion a la baja en la calidad crediticia del Emisor o de los valores (en caso de que tuviesen
alguna asignada), que podria conllevar pérdidas de liquidez de los valores adquiridos en el
mercado y una pérdida de su valor.

El riesgo de variaciones en la calificacion crediticia de MASMOVIL BROADBAND S.A.U. por
parte de las agencias de calificacién se materializa en que dicha calificacion puede ser revisada al

alza o a la baja, suspendida o incluso retirada por la agencia de calificacion.

La revision a la baja, suspension o retirada de la calificacion crediticia por parte de las agencias de
rating podria alterar el precio de los valores por la percepcion de los mercados.

4.5. Pérdida de liquidez o representatividad de los valores en el mercado.

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores.
Respecto a los valores objeto del presente Documento Informativo, no puede garantizarse una
amplia distribucion ni asegurarse que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado o
fuera de él.

La incorporacion a negociacion de los Bonos en el MARF no garantiza el desarrollo de un
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mercado secundario liquido sobre los valores, lo que puede dificultar su venta por aquellos
inversores que quieran desinvertir de los valores en un momento determinado.

4.6. Los valores estaran garantizados solo hasta el limite del valor de las garantias otorgadas,
y estas garantias puede que no sean suficientes para satisfacer las obligaciones emanadas
de los valores.

En caso de impago de los Bonos, los Bonistas contaran con las Garantias del Proyecto Hermes |
gue se describen en el apartado V1I11.5.3., que permitirian recuperar un importe equivalente al valor
de las mismas.

No se ha realizado ninguna tasacién de las Garantias del Proyecto Hermes | y no hay obligacion de
suministrar fondos adicionales para incrementar el valor de las Garantias del Proyecto Hermes | en
caso de que éste sea insuficiente. Los fondos obtenidos con la ejecucion de cualquiera de las
Garantias del Proyecto Hermes | puede que no sean suficientes para satisfacer, e incluso puede que
sean sustancialmente inferiores, a los importes debidos por los Bonos.

El valor de las Garantias del Proyecto Hermes | y el importe recibido por su ejecucién dependera
de varios factores, incluyendo, entre otros, la posibilidad de ejecutarlas por medio de un
procedimiento ordenado o las condiciones econémicas del lugar en que se desarrollen las
operaciones.

En caso de que los ingresos obtenidos por la ejecucién de las Garantias del Proyecto Hermes | no
sean suficientes para repagar todos los importes debidos en virtud de los Bonos, el Emisor seguira
estando obligado frente a los Bonistas por el resto de las cantidades adeudadas y no recobradas en
la ejecucion de dichas Garantias del Proyecto Hermes I.

4.7. Amortizacion anticipada de los valores por parte del Emisor.

Existen distintos supuestos de amortizacién anticipada de los Bonos desde la Fecha de
Desembolso hasta su Fecha de Vencimiento descritos en el apartado VIIL.7. que deberan ser
tenidos en cuenta por los titulares de los Bonos a la hora de invertir en los Bonos objeto del
presente Documento Informativo.

4.8. Declaracion de concurso del Emisor antes del perfeccionamiento de las garantias

Las Garantias del Proyecto Hermes | constituidas segun lo indicado en el apartado 5.3. de la
seccion VIII, no seran oponibles frente a terceros hasta que se hayan perfeccionado.

Por tanto, y sin perjuicio del contenido del articulo 90.1.6 de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal (“Ley Concursal”), si el Emisor fuera declarado en concurso de acreedores antes de
gue las Garantias del Proyecto Hermes | estén perfeccionadas, existe el riesgo de que los
tenedores de los Bonos no pudieran beneficiarse del privilegio de cobro que otorgan las Garantias
del Proyecto Hermes I en un supuesto de concurso de acreedores.
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4.9. Los Bonistas podrian tener que compartir las Garantias del Proyecto Hermes | con los
acreedores del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I

En el caso de que el Emisor incurriese en Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes | de
conformidad con los términos y condiciones de los Bonos, los Bonistas podrian verse obligados a
compartir las Garantias del Proyecto Hermes | con los acreedores del Endeudamiento Permitido del
Proyecto Hermes I, a cuyos efectos se formalizara con dichos acreedores el Contrato entre
Acreedores.

4.10. El interés del Emisor o de sus accionistas podria no coincidir con el interés de los
titulares de los Bonos

Los intereses del Emisor o de sus accionistas podrian no coincidir con los intereses de los titulares
de los Bonos.

4.11. Las asambleas del Sindicato de Bonistas pueden tomar decisiones con las que no
esté de acuerdo un Bonista individual.

Los términos y condiciones de los Bonos incluyen determinadas disposiciones acerca del
funcionamiento de la asamblea general del Sindicato de Bonistas que podran tener lugar para
resolver asuntos relativos a los intereses de los Bonistas. Tales disposiciones establecen mayorias
determinadas que vincularan a todos los Bonistas, incluyendo los Bonistas que no hayan asistido
0 votado en la asamblea, o que hayan votado en contra de la mayoria, quedando obligados por las
decisiones que se hayan tomado en una asamblea de Bonistas validamente convocada y celebrada.
Por tanto, es posible que el Sindicato de Bonistas tome una decision con la que no esté de acuerdo
un Bonista individual, pero por la que quedaran obligados todos los Bonistas.

IV. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

1. Persona responsable de la informacion que figura en el Documento Informativo

(@ D. Josep Maria Echarri Torres, en nombre y representacion de MASMOVIL
BROADBAND S.AU. (en este documento, indistintamente, “MASMOVIL
BROADBAND S.A.U.”, MASMOVIL BROADBAND, la “Sociedad”, la “Compafiia” o
el “Emisor™), en su calidad de apoderado especial del Administrador Unico, esto es, la
sociedad Masmovil Ibercom, S.A., asume la responsabilidad de la totalidad del contenido
del presente Documento Informativo, que se ajusta a la Circular 1/2015, de 30 de
septiembre, sobre incorporacion y exclusion de valores en el Mercado Alternativo de
Renta Fija (el “Documento Informativo”).

(b) D. Josep Maria Echarri Torres, se encuentra expresamente facultado para otorgar cuantos
documentos publicos o privados sean necesarios para la debida tramitacion de la Emision,
en virtud de los acuerdos adoptados por el administrador tUnico de la Compafiia con fecha
14 de julio de 2016.

2. Declaracion del responsable del contenido del Documento Informativo
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D. Josep Maria Echarri Torres, en nombre y representacion de la Compafiia, declara que, tras
actuar con una diligencia razonable para garantizar que es asi, la informacion contenida en el
presente Documento Informativo es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre
en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

FUNCIONES DEL ASESOR REGISTRADO DEL MARF

Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A. es una sociedad constituida ante el Notario de
Madrid, D. Antonio Huerta Trélez, el dia 14 de mayo de 1998 bajo el nimero 1.200 de su orden
de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro 0, Folio 164,
Seccion 8% Hoja M-213521Inscripcion 12 y en el Registro de Asesores Registrados segun la
Instruccion Operativa 3/2015 de 23 de abril (“INTERMONEY VALORES, Sociedad de
Valores, S.A.” 0 “Intermoney Valores SV, S.A.” 0 el “Asesor Registrado”).

Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A. ha sido designado como Asesor Registrado del
Emisor. De esta forma, INTERMONEY VALORES, Sociedad de Valores, S.A. se ha
comprometido a colaborar con el Emisor para que éste pueda cumplir con las obligaciones y
responsabilidades que habrd de asumir al incorporar sus emisiones al sistema multilateral de
negociacion, Mercado Alternativo de Renta Fija (“MARF” o “Mercado”), actuando como
interlocutor especializado entre ambos, Mercado y Compaiiia, y como medio para facilitar la
insercion y el desenvolvimiento de la misma en el nuevo régimen de negociacion de sus valores.

Asi, Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A. debera facilitar al MARF las informaciones
periédicas que este requiera y el MARF, por su parte, podrd recabar del mismo cuanta
informacion estime necesaria en relacién con las actuaciones que lleve a cabo y con las
obligaciones que le corresponden, a cuyos efectos podra realizar cuantas actuaciones fuesen, en
su caso, precisas, para contrastar la informacion que le ha sido facilitada.

El Emisor debera tener en todo momento designado un Asesor Registrado que figure inscrito en
el “Registro de Asesores Registrados del Mercado”.

Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A. es la entidad designada como Asesor Registrado
del Emisor, al objeto de asesorar a MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. (i) en la incorporacion
de los valores emitidos, (ii) en el cumplimiento de cualesquiera obligaciones y
responsabilidades que correspondan al Emisor por su participacion en el Mercado Alternativo
de Renta Fija, (iii) en la elaboracion y presentacion de la informacion financiera y
empresarial requerida por el mismo y (iv) en la revision de que la informacion cumpla con las
exigencias de esa normativa.

En el ejercicio de la citada funcion esencial de asistir al Emisor en el cumplimiento de sus
obligaciones, Intermoney Valores SV, S.A., con motivo de la solicitud de incorporacion de los
valores al MARF:

(i) ha comprobado que el Emisor cumple los requisitos que la regulacion del MARF
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(i)

exige para la incorporacién de sus valores al mismo; y

ha asistido al Emisor en la elaboracion del Documento Informativo, ha revisado
toda la informacion que éste ha aportado al Mercado con motivo de la solicitud de
incorporacion de los valores al MARF y ha comprobado que la informacion aportada
cumple con las exigencias de la normativa y no omite datos relevantes ni induce a
confusion a los inversores;

Tras la incorporacién de los valores en el Mercado, el Asesor Registrado:

a.

revisard la informacion que el Emisor prepare para remitir al MARF con carécter
periédico o puntual, y verificard que la misma cumple con las exigencias de
contenido y plazos previstos en la normativa;

asesorard al Emisor acerca de los hechos que pudiesen afectar al cumplimiento de
las obligaciones que éste haya asumido al incorporar sus valores al MARF, asi como
sobre la mejor forma de tratar tales hechos para evitar el incumplimiento de las
obligaciones citadas;

trasladara al MARF los hechos que pudieran constituir un incumplimiento por parte
del Emisor de sus obligaciones en el supuesto de que apreciase un potencial
incumplimiento relevante de las mismas que no hubiese quedado subsanado
mediante su asesoramiento; y

gestionard, atenderd y contestard las consultas y solicitudes de informacion que
el MARF le dirija en relacién con la situacién del Emisor, la evolucion de su
actividad, el nivel de cumplimiento de sus obligaciones y cuantos otros datos el
Mercado considere relevantes.

A los efectos anteriores, el Asesor Registrado realizard las siguientes actuaciones:

a.

mantendra el necesario y regular contacto con el Emisor y analizara las situaciones
excepcionales que puedan producirse en la evolucién del precio, volimenes de
negociacién y restantes circunstancias relevantes en la negociacion de los valores del
Emisor;

suscribird las declaraciones que, con caracter general, se hayan previsto en la
normativa como consecuencia de la incorporacion de valores al MARF, asi como en
relacion con la informacion exigible a las empresas con valores incorporados al
mismo; y

cursard al MARF, a la mayor brevedad posible, las comunicaciones que reciba en

contestacion a las consultas y solicitudes de informacién que este Gltimo pueda
dirigirle.
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VI.

AUDITORES DE CUENTAS

1. Nombre y direccion de los auditores del Emisor para el periodo cubierto por la informacion

VILI.

financiera histdrica (asi como su afiliacién a un colegio profesional).

La firma KPMG Auditores S.L. con domicilio social en San Sebastian, Avenida de la Libertad
17-19, ha auditado las cuentas individuales de MASMOVIL BROADBAND S.A.U.,
correspondientes al ejercicio 2015. Asimismo, KPMG Auditores S.L ha auditado las Cuentas
Anuales Consolidadas de MASMOVIL IBERCOM S.A. y sus sociedades dependientes
correspondientes a los ejercicios 2014 y 2015.

Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido
redesignados durante el periodo cubierto por la informacion financiera historica, deben
revelarse los detalles si son importantes.

Los auditores de la Sociedad no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones como
auditores de la Compafiia, durante el 2015. Asimismo, los auditores de la Sociedad han sido
redesignados anualmente durante el ejercicio 2015.

Se acord6 el pasado 12 de diciembre de 2015 la reeleccion de KPMG Auditores, S.L. como
auditor de cuentas para el ejercicio de 2015, tanto para las cuentas individuales de MASMOVIL
BROADBAND, S.A.U. como para las Cuentas Anuales Consolidadas de MASMOVIL
IBERCOM, S.A. y sus sociedades dependientes.

INFORMACION ACERCA DEL EMISOR

1. Historiay evolucion del Emisor

1.1. Origen y datos identificativos

MASMOVIL BROADBAND, S.L., se constituye el 25 de Mayo de 2015 y es transformada en
sociedad anonima (S.A.U) mediante escritura otorgada ante el notario de Madrid don Andrés de
la Fuente O’Connor, el 23 de noviembre de 2015. La Compafiia se constituye dentro del Grupo
Masmovil como filial cabecera del negocio de banda ancha fija y dentro del marco de
transferencia de todas las infraestructuras y activos de red de Masmovil, incluyendo por tanto
los remedies, los arrendamientos que dan derecho a explotar las redes de Jazztel y los activos
propios presentes hasta ahora en su filial EMBOU. Junto a sus respectivas filiales
Masmovil Infraestructures, S.L.U. (remedies xDSL) y Masmovil Investments, S.L.U.
(negocio fibra en co-inversién con Orange) completan el entorno mercantil del proyecto y
constituyen el perimetro mercantil del proyecto objeto de calificacién.

Su objeto social es entre otros, la prestacion de servicios de telecomunicaciones mediante la
explotacién de redes o la reventa del servicio telefénico, telefonia mdvil, fija, internet y
television, y el desarrollo de aplicaciones informaticas.
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MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 33.681, Folio 76, Seccion 82 Hoja M-606314, inscripcion 62, provista de nimero de
identificacion fiscal A-87297354.

A la fecha del presente Documento Informativo el capital social de MASMOVIL
BROADBAND es de cinco millones de euros (5.000.000 €), representado por cinco
millones (5.000.000) de acciones nominativas de un (1) Euro de valor nominal cada una
de ellas, de la misma clase y serie, numeradas correlativamente de la 1 a la 5.000.000,
ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas en fechas 23 de abril, 16 de noviembre
y 4 de diciembre de 2015 conjuntamente como una prima de emision de quince millones
(15.000.000) de euros. Todas las participaciones gozan de los mismos derechos politicos y
economicos.

1.2. Hitos de la historia del Emisor

A continuacion se relacionan los principales hitos alcanzados a lo largo de los afios de historia
del grupo de empresas al que pertenece el Emisor:

2014-2015. Masmovil adquiere las compafias EMBOU (2014) y NEO (2015) que
constituyen el inicio de Masmovil en el negocio de banda ancha fija.

2015. EI 19 de Mayo la Comision Europea aprueba, sujeto a condiciones que
favorezcan la competencia en el mercado, la adquisicion de Jazztel por parte de Orange. El
31 de Julio de 2015 MASMOVIL BROADBAND vy Jazztel acuerdan los términos de la
transaccion.

2016. A la fecha de la presente emision MASMOVIL BROADBAND respecto al Proyecto: (i)
ha formalizado el pago de los activos, siendo ya poseedor de los remedies; (ii) ha lanzado el
proyecto de despliegue de nueva red propia, contando con algunos de los acuerdos necesarios
con los proveedores, y (iii) se encuentra ultimando el cierre contractual de la coinversion en
red sobre la base de los acuerdos descritos anteriormente, incluyendo la operativa técnica que
define la interrelacion de las partes.

2. Accionistas principales y estructura organizativa

La totalidad de las acciones de MASMOVIL BROADBAND son titularidad de Masmovil
Ibercom, S.A., la cual a su vez es la cabecera del Grupo Masmovil. EI Grupo Masmovil, cuya
matriz es Masmovil Ibercom, S.A., cuenta con una estructura accionarial ampliamente
diversificada, con un free float del 47% (participacion inferior al 5% y sin presencia en el
consejo). En su accionariado destaca la presencia de los grupos fundadores (Ibercom y Masmovil)
con el 22% del mismo, y que se completa con los referidos a inversores institucionales (40%) y
family offices (15%).

3. Estructura organizativa
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A continuacién se detallan las sociedades con actividad que consolidan por el método de
integracion global a la fecha del presente Documento Informativo:

Mas Movil Telecom
3.0, S.AU

Embou Nuevas
Tecnologias, S.L.U.

MASMOVIL IBERCOM, S.A.

Perimetrodel proyecto

Masmovil Broadband,
SA

Xira Lid (UK)

stra Ltd (HK)

4. Obijeto social

El objeto social de MASMOVIL BROADBAND esta expresado en el articulo 4 de sus estatutos
sociales, cuyo texto se transcribe literalmente a continuacion:

“ARTICULO 4. OBJETO SOCIAL.

La Sociedad, que tendra plena capacidad de derecho y de obrar, tiene por objeto social el
siguiente:

a)

b)
c)

d)

La prestacion de servicios de telecomunicaciones mediante la explotacién de redes o la
reventa del servicio telefonico, telefonia mavil, fija, internet y television, y el desarrollo de
aplicaciones informaticas.

La prestacion y comercializacién de servicios a través de la red informatica.

Asesoramiento y consulta en el &rea informética. Analisis de empresas, colaboracion técnica
de software y hardware. Aplicacién y ensefianza sobre aplicaciones informaticas.
Asesoramiento en materia de planificacion estratégica y operativa. Organizacion de medios
humanos y materiales y la realizacién de estudios e informes empresariales y, asesoramiento y
consultoria para la explotacion de empresas operadoras en telecomunicaciones y estrategia
de negocio.

Venta, distribucién, importacion, exportacion, mantenimiento y servicio de todo tipo de
productos y servicios relacionados con la informatica tanto en lo referente a hardware como a
software y a Internet, asi como la distribucién y venta de cualquier producto y servicio a
través de Internet, infovia o cualquier otra red telematica similar, complementaria o
sustitutiva a las actualmente existentes.

Prestacion de servicios a terceros de estudios, proyectos y asesoramientos técnicos y de
inversion en materia de telecomunicaciones y aplicaciones informéticas. Se incluye
expresamente en este apartado los servicios de apoyo a la gestion.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o
parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho vy, en
particular, a través de la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto
idéntico o analogo.”.
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5. Organos de administracion y gestion

La representacién de la Sociedad, correspondera al administrador Unico. Con fecha 18 de
noviembre de 2015, el socio Unico de la sociedad adoptd la decision de reelegir por plazo
de seis afios a MASMOVIL IBERCOM S.A. como administrador Unico de la Sociedad,
representado por la persona fisica don Meinrad Spenger.

En los ultimos meses Masmovil se ha reforzado significativamente en materia de recursos
humanos, incorporando en su organigrama a personal especialista y de adecuada experiencia
en compariias del sector de banda ancha fija.

En el organigrama de gestion, se destaca la creacion de un Comité Directivo exclusivamente
dedicado al seguimiento del proyecto de banda ancha, con una periodicidad semanal
integrados por miembros de MasMovil Ibercom. ElI mismo tiene entre sus miembros al
Director General Adjunto, al Director de Tecnologia (CTO), al Director Financiero (CFO), y a
los directores de las unidades de Residencial, Empresas, Compras y Operaciones de clientes.

Igualmente en MASMOVIL BROADBAND se constituyen los comités de gestion y
seguimiento propios de su actividad, y que se corresponden con:

. Comité de despliegue (Bimensual): CEO, CTO y Director de Red
. Comité de compras (Bimensual): CEO, CFO, Director de Compras y CTO Comité
‘ econémico (mensual): CEO, COO y CFO

6. Descripcion del Proyecto (Proyecto Hermes I)

6.1. Aspectos generales

MASMOVIL BROADBAND es la sociedad creada al objeto de desarrollar el negocio de banda
ancha fija (internet) para el Grupo Masmovil.

El proyecto se gesta a raiz de la adjudicacion por parte de Masmovil de los activos de red de fibra
Optica puestos a la venta por Jazztel como imposicién de la Comision Europea en el proceso de
su adquisicién por parte de Orange, y que incluye igualmente el acceso a la red de cobre
desplegada por Jazztel para dar servicio de banda ancha fija (tecnologia xDSL). El proyecto
comprende adicionalmente, junto con el desarrollo de su red propia previa a los remedies, el
despliegue de nueva red propia por parte de MASMOVIL BROADBAND, y el uso de lared FTTH
de un tercero.

6.2. Descripcion técnica del Proyecto Hermes |

El negocio de banda ancha fija se identifica con la oferta de diversas tecnologias de
telecomunicacién que permiten la transferencia de datos en alta velocidad, tanto a particulares
como a empresas, permitiéndoles entre otras las funciones de acceso a Internet desde un
punto fijo de conexion. Dentro de las diversas tecnologias se distinguen: las que usan el par de
cobre (tecnologias xDSL), la de cable mixto (HFC), la de fibra dptica (FTTH), las inaldmbricas
(WIMAX, 4G/LTE) o las de satélite (VSAT). La banda ancha o negocio de datos es el segmento
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gue actualmente dinamiza el sector de las telecomunicaciones en Espafia, frente al retroceso de los
ingresos del segmento voz (telefonia).

En el marco de este proyecto hay que destacar tanto las tecnologias del tipo xDSL (ADSL como
la mas comin) como la tecnologia de fibra éptica mas avanzada (FTTH) que representan los
servicios 0 negocios bajo los que MASMOVIL BROADBAND pretende operar. La tecnologia
FTTH (Fiber To The Home) utiliza la red de fibra dptica instalada y con acceso directo al punto de
cliente para ofrecer la mejor transmision de datos actualmente en términos de velocidad y calidad.
La tecnologia FTTH forma junto a la tecnologia HFC (fibra+cable) las denominadas redes de
nueva generacion (NGA), llamadas a liderar progresivamente el mercado de la banda ancha fija.

La tecnologia xDSL aprovecha la red de cobre, tradicionalmente asociada al &mbito de la telefonia
fija, para dar servicio de banda ancha y presenta como principal ventaja sobre las NGA su mayor
capilaridad en el territorio nacional, al ser la tecnologia de mayor antigliedad y despliegue (9
millones de lineas activas en 2014). Con respecto a la red de cobre de Jazztel, sobre la que
MASMOVIL BROADBAND obtiene acceso indirecto (remedies xDSL), hay que sefialar
que ésta opera a su vez sobre la instalacion de un bucle completamente desagregado en la red de
Telefonica, sujeto por tanto a las condiciones del OBA (Oferta de Acceso al Bucle de Abonado),
regulado por la CNMC. Se establece que todos los accesos contratados se concentrardn en un
solo punto de entrega. Un segundo punto de entrega redundante puede ser establecido
manualmente si es solicitado por MASMOVIL BROADBAND.

Con respecto a los remedies adquiridos, estos comprenden una red FTTH basada en una red
GPON con splitting 1:64 en dos niveles (1:4 y 1:6), asociada a sus respectivas centrales o cabeceras
(estaciones base de inicio de la red), redes de alimentacion (desde cabecera a los edificios),
redes de distribucion (dentro del edificio hasta los cajetines) y redes de dispersion (acometida
final a los clientes).

La red de FTTH adquirida a Jazztel incluye 13 centrales o cabeceras situadas en las ciudades de
Madrid, Alcorcon, Barcelona, Badalona, Hospitalet de Llobregat, Valencia, Sevilla y Malaga, siendo
finalmente adquiridas 740.391 unidades inmobiliarias. La red cuenta con una capacidad de uso
maximo conjunto de hasta el 70% de la misma, aspecto que actualmente es muy holgado respecto a
los objetivos requeridos en el plan de negocio de MASMOVIL BROADBAND.

El estado de la red ha sido verificado mediante la auditoria (Due Diligence) realizada por
Eurocontrol con fecha 15/12/2015, la cual declara un “correcto estado de la red” como conclusion
a la auditoria de campo realizada y en base a su metodologia de trabajo (auditoria documental del
5,56% de las unidades inmobiliarias totales iniciales de la red adquirida y auditoria de campo del
20% de la muestra documentada).

6.3. Caracteristicas de la Gestion

MASMOVIL BROADBAND se configura actualmente como el proyecto clave en el salto
cualitativo y cuantitativo de Masmovil, lo cual le dota de un d&mbito de gestidn relevante que se
acompafia de unos recursos humanos, técnicos, y econdmicos por tanto consecuentes con la
importancia del negocio que desarrolla, asi como a la complejidad del mismo. En los ultimos
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meses Masmovil ha realizado un refuerzo muy importante en materia dotacion de recursos
humanos para hacer frente al Proyecto.

En el organigrama de gestién, se ha creado un Comité Directivo exclusivamente dedicado al
seguimiento del proyecto de banda ancha, que cuenta entre sus miembros con el Director General
Adjunto, el Director de Tecnologia (CTO), el Director Financiero (CFO), y los directores de las
unidades de Residencial, Empresas, Compras y Operaciones de clientes.

Con respecto a la gestion de la ejecucion técnica del despliegue de red propia, &mbito clave en la
consecucion de los objetivos, se cuenta con un marco de planificacion del proyecto adecuado, asi
como de las localizaciones del despliegue. Los diferentes hitos del proceso de despliegue y sus
puntos de control se encuentran definidos a nivel de cada grupo de unidades inmobiliarias a cubrir.

El proceso técnico de despliegue se dota de un organigrama propio, encabezado por el Director de
Red, donde se destaca la presencia de personal y medios internos en todos los &mbitos de la red,
siendo en mayor medida la presencia interna en los &mbitos de la ingenieria de acceso, despliegue
de red y en el area de operacién y mantenimiento (O&M). En este sentido Masmovil aporta la
experiencia de su filial EMBOU en despliegue de red propia, con mas de quince mil hogares
pasados con fibra.

El despliegue de red y su puesta en funcionamiento cuenta adicionalmente en su planificacion y
ejecucion con la contratacién de especialistas del sector en los diferentes ambitos identificados
(aspecto de obligado cumplimiento). Actualmente la Compafiia cuenta con ofertas lanzadas y en
estudio para los primeros lotes de la red, que abarcan la ingenieria y construccion, el control de la
ejecucion y calidad de la construccion y el cumplimiento de los aspectos laborales en la misma, el
suministro de equipamiento activo, y el control de actividades y garantia de la calidad (PMO de
soporte, QA documental, y herramientas de gestion).

El control semanal del proyecto cuenta con herramientas que permiten realizar un seguimiento
integral de los proyectos de despliegue. La gestion de toda la informacion se hace de forma
centralizada, y se actualiza mediante la integracion de sistemas, tanto internos de la Compafiia
como externos, dando alcance al control econdmico, gestion de proyectos, gestion de 'sucs' e
infraestructuras, soporte a QA Documental y de campo, gestor documental, gestion de riesgos,
prevencion de riesgos laborales, generacion de informes y cuadros de mando.

6.4. Mecanismo del Cash Flow

El mecanismo del cash-flow depende en gran medida de la capacidad del Grupo Masmovil para la
captacion de clientes, aspecto que cuenta con el refuerzo de la estructura de garantias y covenants
de la financiacion prevista en el presente Documento para mitigar el riego asociado. La gestion
comercial de las infraestructuras de red serd desarrollada por la estructura comercial del grupo
situada en la filial Masmovil Telecom 3.0, S.A.U (denominado Nivel 1).

La generacion del cash-flow esta vinculada a la interrelacion de las distintas filiales implicadas en
el negocio de banda ancha fija en el Grupo Masmovil. Asi, en el proceso intervienen junto a la
mencionada Masmovil Telecom, que realiza la labor comercial, las filiales donde se encuentran
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los activos de red propios (Nivel 2) y las que contienen los activos cedidos para su explotacion
por parte de Jazztel y Orange (Nivel 3).

Nivel 1 Comercializacién: Base de clientesxDSLy FTTH

Mas Mavil Telecom 3.0,

SAL conectados a la red de Broadband

Nivel 2 + Remedies FTTH: hasta 800m. unidades inmobiliarias
Masmovil Broadband, en provincias de Madrid, Barcelona, Valencia, Sevilla y
=l Malaga
» Despliegue de fibra propia: hasta 750m. unidades
inmobiliarias con IRU de Partner.
Nivel 3A * Remedies xDSL: accesoindirecto en condiciones
P Masmovil competitivas de costes para la red de cobre de Jazztel
Infraestructures, S.L. a nivel nacional (78% del territorio).
Nivel 3B ; i
(15 : * Co-inversion FTTH: IRU con Partner para llegar a
S e dment, 750m. unidades inmobiliarias mediante FTTH.

La estructura de covenants que acomparia la financiacion del Proyecto Hermes | controla y limita
tanto el flujo de fondos como el endeudamiento dentro del perimetro del mismo, y en general la
capacidad de actuacion de cada una de las Filiales. Dentro de la estructura de covenants
mencionada y como aspecto importante al objeto de mejorar la capacidad comercial de
MASMOVIL BROADBAND se establece, bajo determinados supuestos, la obligacién por parte
del Emisor de abrir la comercializacion de sus activos a compafiias de telecomunicaciones ajenas
al Grupo Masmovil.

Los ingresos del Proyecto Hermes | se componen tanto en los pagos recibidos por parte de Jazztel
y Orange por el uso de la red de Broadband (IRU), parte fija del ingreso, como por los
correspondientes a la comercializacion de los servicios de red FTTH y xDSL procedentes del
Nivel 1, donde el Emisor obtiene un margen del 12,5% y 32% respectivamente. Los ingresos por
IRU son fijos y soportados por los respectivos acuerdos, si bien constituyen un limitado
porcentaje del ingreso del Emisor.

El incremento de la base de clientes, en las diferentes tecnologias de red, determina la evolucion
creciente estimada en los ingresos.

6.5. Marco Legal

El Ministerio de Industria, Energia y Turismo (“MIET”) regula y controla los servicios y redes de
telecomunicaciones electrénicas. El papel principal del MIET es establecer una politica, dictar la
normativa y sancionar a los operadores de comunicaciones electrénicas y comunicaciones
audiovisuales cuando sea necesario.

El proyecto estd regulado de forma general por las leyes espafiolas y comunitarias en el
ambito de las telecomunicaciones. En lo que respecta al mercado espafiol, la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia (“CNMC”), a través de la Direccion de
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Telecomunicaciones y del Sector Audiovisual, es el érgano encargado de garantizar, preservar y
promover el correcto funcionamiento, la transparencia y la existencia de competencia efectiva en
todos los mercados, incluyendo los mercados de comunicaciones electrénicas y comunicaciones
audiovisuales, y de sectores productivos en beneficio de consumidores y usuarios. La CNMC,
creada por la Ley 3/2013 de 4 de junio, se configura como un organismo publico adscrito al
Ministerio de Economia y Competitividad, con personalidad juridica propia y plena independencia
del Gobierno, de las Administraciones Publicas y de los agentes del mercado.

La Direccion de Telecomunicaciones y del Sector Audiovisual ejerce sus funciones de acuerdo con
lo dispuesto en la Ley 3/2013 de 4 de junio de Creacion de la Comision Nacional de los Mercados y
la Competencia, asi como, en la Ley 9/2014 de 9 de mayo, de Telecomunicaciones, la Ley 7/2010
de 31 de marzo denominada General de Comunicacion Audiovisual, y la normativa de desarrollo de
las citadas leyes.

En relacion al despliegue de redes de nueva generacion, la Ley 9/2014 vela por el mantenimiento de
los flujos de inversién por parte de los operadores en un &mbito de competencia. En este sentido,
la incorporacion de una Infraestructura Comun de Telecomunicaciones (“1CT”) en los edificios de
nueva construccion, asi como la instalacion de redes fijas de acceso ultrarrapido en edificios ya
construidos (despliegues de fibra éptica), facilita la extension de redes de nueva generacion. Dichos
aspectos son regulados en el articulo 45 de la citada Ley.

Con respecto al mercado mayorista de acceso a Internet de banda ancha y al objeto de garantizar la
competencia, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 13 y 70.2 de la Ley General de
Telecomunicaciones, la CNMC tiene la funcion de definir y analizar los mercados de referencia.
Ello implica identificar a los operadores que poseen un poder significativo en el mercado y la
fijacion de condiciones en las que el operador con poder significativo en el mercado debe poner a
disposicion de otros operadores determinados, elementos y servicios de red, que les permita
establecer sus propios servicios de banda ancha dirigidos tanto al uso minorista como empresarial.
Los servicios de red son regulados en la Oferta de Acceso al Bucle de Abonado (OBA), en la Oferta
de Referencia del Nuevo Servicio Ethernet de Banda Ancha (NEBA) y en la Oferta Mayorista de
Acceso a Registros y Conductos (MARCO0), las cuales son aprobadas por la CNMC de forma
periddica.

Con fecha 24 de febrero de 2016, la CNMC ha aprobado la definicion y el analisis del mercado de
acceso local al por mayor facilitado en una ubicacién fija en Espafia y los mercados residencial y
empresarial de acceso de banda ancha al por mayor en Espafia, considerando que Telefonica de
Espafia, S.A.U. (“Telefonica™) tiene poder significativo en el citado mercado, estableciéndose las
siguientes medidas al objeto de favorecer la competitividad:

e En el mercado de acceso directo se identifica unas zonas de alta competencia (al menos tres
operadores desplegando NGA con una cobertura minima individual del 20%) para las que
Telefénica no tendrd obligaciones de acceso a su red de fibra Optica. Sin embargo, se
mantendran las obligaciones vigentes sobre la red de cobre y el acceso a las infraestructuras
de uso civil.

La zona de alta competencia comprende 66 municipios y cubriria el 34,6% de la poblacion

39



total. Para el resto de zonas (baja competencia), la CNMC obligara a Telefonica a prestar a
terceros un servicio de acceso desagregado virtual (NEBA local) sobre su red de fibra y se
elimina la limitacion a 30 Mb/s.

Con respecto al mercado de acceso indirecto residencial igualmente se identifica una zona
de mayor competencia. Para esta zona competitiva se establece la eliminacion de todas las
obligaciones vigentes de acceso mayorista indirecto del operador con poder significativo de
mercado en un plazo de seis meses. Para el resto de zonas se ha decidido mantener la
obligacion de ofrecer un acceso mayorista indirecto sobre la red de cobre y de fibra dptica
del operador con poder significativo de mercado sin el limite de velocidad de 30 Mb/s
(NEBA cobre y NEBA fibra).

En relacion con el mercado de acceso indirecto empresarial se acuerda poner a disposicion
de los operadores alternativos una oferta mayorista de acceso indirecto sobre fibra y cobre
para el sector empresarial, donde se ha identificado una menor competencia entre
operadores.

7. Motivo de la Emision y destino de los ingresos

El destino de los fondos obtenidos con la presente Emision de Bonos seréd para la realizacion de la
actividad propia del Emisor, en particular, para la financiacion y desarrollo del Proyecto Hermes |
exclusivamente.

Informacién financiera

8.1. Informacién financiera historica auditada

Se incluye en el presente epigrafe un resumen de la informacion contenida en las Cuentas
Anuales Individuales Auditadas y en las Cuentas Anuales Consolidadas Auditadas de
MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. para el ejercicio 2015 (desde la fecha de constitucion el 25

de mayo hasta el 31 de diciembre de 2015).

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros contables del Emisor y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los

flujos de efectivo que se han producido en la Compafiia durante el ejercicio correspondiente.

40



MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.

Balance individual del ejercicio 2015 (en euros)

ACTIVO

Inmovilizado intangible
Derechos de uso

Inmovilizado material
Red de fibra 6ptica
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio
Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes
Total activo

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Fondos Propios

Capital

Prima de emision

Reservas

Resultado del ejercicio

Total Patrimonio Neto

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros
Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Total pasivos corrientes
Total patrimonio neto y pasivo
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2015

20.151.595
20.151.595
88.671.639
88.572.389
99.250
1.006.000
1.006.000
164.794

109.994.028

87.740.229
83.490.000

4.250.229
19.019.538
19.019.538

106.759.767
216.753.795

2015

19.499.832

5.000.000

15.000.000
(5.783)
(494.385)

19.499.832

20.310.208
20.310.208
68.584.110

88.894.318

107.992.500
107.992.500
70.000

297.145
296.275
870

108.359.645
216.753.795



MASMOVIL BROADBAND S.A.U.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias individual del ejercicio 2015 (en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Amortizacion del inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION
Gastos financieros
Deudas con terceros
RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO
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2015

415.890

415.890
(549)
(54)
(677.071)
(261.235)
(397.944)
(397.944)

(397.944)

(659.179)
164.794

(494.385)




MASMOVIL BROADBAND, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de Situacion Consolidado del ejercicio 2015 (en euros)

Euros

ACTIVO

Inmovilizado intangible
Derechos de uso

Inmovilizado material
Red de fibra éptica
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio
Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes por ventas y prestacion de servicios
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Total activos corrientes
Total activo

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Fondos Propios

Capital

Prima de emision

Reservas

Resultado del ejercicio

Total Patrimonio Neto

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros
Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Otras deudas con las Administraciones Publicas

Total pasivos corrientes
Total patrimonio neto y pasivo
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2015

20.151.595
20.151.595
88.671.639
88.572.389
99.250
1.006.000
1.006.000
164.794

109.994.028

87.740.229
83.490.000

4.250.229
19.019.538
19.019.538

106.759.767
216.753.795

2015

19.499.832

5.000.000

15.000.000
(5.783)
(494.385)

19.499.832

20.310.208
20.310.208
68.584.110

88.894.318

107.992.500
107.992.500
70.000

297.145
296.275
870

108.359.645
216.753.795



MASMOVIL BROADBAND, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de Perdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 2015 (en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios
Prestaciones de servicios
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Amortizacion del inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION

Gastos financieros
Deudas con terceros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO
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2015

415.890
415.890
(54)
(54)
(677.071)

(261.235)

(397.944)
(397.944)

(397.944)

(659.179)

164.794

(494.385)




8.2. Auditoria de informacion financiera histérica anual

8.2.1.Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera historica. Si los informes de
auditoria sobre la informacion financiera historica han sido rechazados por los auditores
legales o si contienen cualificaciones o negaciones, se reproduciran integramente el
rechazo o las cualificaciones 0 negaciones, explicando los motivos.

La informacién financiera histérica correspondiente al ejercicio 2015 ha sido auditada por
KPMG y los informes de auditoria han resultado favorables, no registrandose salvedad

alguna ni parrafos de énfasis en ninguno de los ejercicios mencionados.

8.2.2.Indicacion de otra informacién en el Documento Informativo que haya sido auditada por
los auditores.

Con excepcion de las cuentas anuales del ejercicio 2015, no existe otra informacion en el
Documento Informativo que haya sido auditada por los auditores.

8.2.3.Cuando los datos financieros del Documento Informativo no se hayan extraido de las
Cuentas Anuales Consolidadas auditados del Emisor, éste debe declarar la fuente de los
datos y declarar que los datos no han sido auditados.

Los datos financieros del Documento Informativo se han extraido de las Cuentas Anuales

Consolidadas del Grupo MASMOVIL IBERCOM S.A 'y de las Cuentas Anuales Individuales

de MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.

8.3. Edad de la informacion financiera mas reciente

A la fecha del presente Documento Informativo, han transcurrido més de 6 meses desde el
Gltimo balance auditado.

8.4. Procedimientos judiciales, administrativos y de arbitraje

A la fecha del presente Documento Informativo la Compafila no es parte en ningln
procedimiento judicial, administrativo y arbitraje relevantes.

8.5. Financiacién existente

A la fecha del presente Documento Informativo la Compafiia no cuenta con endeudamiento
financiero significativo excluyendo la deuda asociada a la adquisicion del IRO de Jazztel.
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8.6. Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del Emisor

Desde el 31 de diciembre de 2015 hasta la fecha del presente Documento Informativo, no se han
producido cambios significativos en la posicion financiera o comercial del Emisor.

VIII.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES

1. Denominacion completa de la Emision de valores, descripcién de valores y divisa de emision

2.

3.

Los valores objeto del presente Documento Informativo (los “Bonos™) son bonos senior simples
no subordinados y garantizados correspondientes a la Emisién de Bonos Simples MASMOVIL
BROADBAND, S.A.U. Julio 2016 (la “Emision™”). Los Bonos contardn con las garantias
descritas en el apartado V1I1.5.3.

Los Bonos son valores de renta fija que representan una deuda para el Emisor, devengan intereses
y son reembolsables por amortizacién a su vencimiento segin calendario de amortizacion. El
importe nominal unitario de los Bonos se reducira en la parte correspondiente en cada una de las
tres fechas de amortizacion previstas conforme a lo recogido en el apartado V111.9.1.

Los Bonos se emiten en Euros, tienen un valor nominal unitario de cien mil euros (100.000 euros)
y pertenecen a una Unica clase y serie.

Sin perjuicio de lo previsto en el apartado 5.4 siguiente, los fondos obtenidos al amparo de la
Emision se destinaran a la financiacién del Proyecto Hermes I.

Cédigo ISIN asignado por la agencia nacional de codificacion de valores

El codigo ISIN de los Bonos asignado por la Agencia Nacional de Codificacion de Valores es el
ES0205138003.

Importe total de los valores, nUmero de valores, valor nominal unitario y precio de la Emision

El importe nominal total de la Emisién asciende a treinta millones (30.000.000) de euros,
constituida por trescientos (300)] Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal inicial cada
uno agrupados en una Gnica clase o serie.

El precio de la Emision es a la par, 100% de su valor nominal, libre de impuestos y gastos para el
suscriptor.

Fungilibidad de los valores

La presente Emision podra ser fungible con cualesquiera otras emisiones de bonos del Emisor que
prevean su fungibilidad con ésta u otras emisiones. Las emisiones que fuesen fungibles con la
presente Emision, se beneficiaran de todas las garantias con las que cuenten los Bonos integrantes
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de la presente Emision y sus titulares se integrardn en el Sindicato de Bonistas de la presente
Emision. Dicha emisiones fungibles deberan respetar las condiciones del Endeudamiento
Permitido del Proyecto Hermes I.

Fecha de emision y desembolso, periodo de solicitud de suscripcion de los valores. Sistema de
colocacion y, en su caso, aseguramiento de la Emision. Garantia de la Emision en su caso.

5.1. Fecha de emision y desembolso

La fecha de emision y suscripcion de los Bonos ha sido el 21 de julio de 2016 (la “Fecha de
Emision”) y la fecha de desembolso de los Bonos ha sido el 27 de julio de 2016 (la “Fecha de
Desembolso™).

A los efectos previstos en el articulo 7 de la LMV, el Emisor ha depositado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores, en Iberclear y en el Mercado Alternativo de Renta Fija un
documento de emision (el “Documento de Emision™), en el que se recogen las caracteristicas de
los Bonos.

5.2. Colocacion y aseguramiento de la Emision

La Emision ha sido objeto de colocacion privada entre inversores cualificados por un grupo de
Entidades Colocadoras formado por BANCO DE SABADELL, S.A., BANKINTER, S.A (a
través de Bankinter Securities S.V.) e INTERMONEY VALORES, S.V.y por ANDBANK S.A,,
como co-lead, que han suscrito con el Emisor un contrato de colocacién.

INTERMONEY VALORES, S.V., S.A actta asimismo como Entidad Coordinadora Global de
la Emisién.

Inmediatamente cerrado el periodo de suscripcion, las Entidades Colocadoras comunicaron al
Emisor el importe de los Bonos efectivamente colocado por ellas, a los efectos de que éste
solicitase la primera inscripcion de los Bonos en el registro de Iberclear.

Ni las Entidades Colocadoras ni ninguna otra entidad ha asumido compromisos de
aseguramiento de la Emision.

5.3. Garantias de la Emisién

Sin perjuicio de la responsabilidad universal del Emisor, los Bonos contarn antes de la fecha de
incorporacion de los Bonos en el MARF con las garantias reales (las “Garantias del Proyecto
Hermes I””) que se describen a continuacion.

Las obligaciones garantizadas por las Garantias del Proyecto Hermes | serdn todas las
obligaciones actuales y futuras vencidas, debidas o incurridas en cualquier momento por el
Emisor frente a los Bonistas (incluyendo cualesquiera titulares de bonos fungibles con la
presente Emisidn) (las “Partes Garantizadas™), tanto reales como contingentes, y ya se incurran
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por separado o conjuntamente y como principal o garantia o en cualquier otro concepto (las
“Obligaciones Garantizadas™).

5.3.1.Prenda sobre las acciones del Emisor

En garantia del cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas, y sin perjuicio de la
responsabilidad personal ilimitada del Emisor de conformidad con el articulo 1911 del Cédigo
Civil, que no se considerara limitada en manera alguna por la creacion de las Garantias del
Proyecto Hermes |, Masmovil Ibercom otorgara un derecho real de prenda de primer rango con
desplazamiento sobre el cien por cien (100%) de las acciones del Emisor a favor de las Partes
Garantizadas, actuando a través del Comisario del Sindicato de Bonistas, quien ha aceptado
dicho derecho de prenda en beneficio de los Bonistas, la cual se extendera y comprendera
cualesquiera titulos y valores que correspondan a las nuevas acciones creadas en virtud de
ampliaciones de capital, en su caso (la “Prenda sobre las acciones del Emisor”)

Durante la vigencia de la Prenda sobre las acciones del Emisor, la misma se extendera
automaticamente a cualquier otra clase de activo (tangible o intangible), accion, participacion,
valor o fondo que pueda sustituir a las acciones o ser canjeable por ellas o inherente a ellas en
caso de fusion, division, escision, disolucion, liquidacién o ampliacién o reduccién de capital,
conversion o canje de las acciones, cambio de estatus, division o acontecimiento similar que
afecte al Emisor.

La Prenda sobre las acciones del Emisor es de caracter indivisible. En consecuencia, la
cancelacion (total o parcial) de la Prenda sobre las acciones del Emisor no se efectuara hasta
que todas las Obligaciones Garantizadas hayan sido incondicional e irrevocablemente
abonadas en su totalidad. El pago y cancelacion parcial de dichas Obligaciones Garantizadas
no extinguira de manera proporcional la Prenda sobre las acciones del Emisor.

Masmovil Ibercom solo podra tratar de obtener la cancelacion, levantamiento y anulacion de la
Prenda sobre las acciones del Emisor una vez que se hayan abonado y cumplido incondicional
e irrevocablemente, en su integridad, todas las Obligaciones Garantizadas.

La ejecucion y cancelacion de la Prenda sobre las acciones del Emisor siempre debera hacerse
de forma colectiva a través del Comisario y debera cumplir siempre con las mayorias exigidas
en el Reglamento del Sindicato de Bonistas.

5.3.2.Prenda sobre las participaciones de las Filiales (Masmovil Investments, S.L.U. y
Masmovil Infraestructures, S.L.U.)

En garantia del cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas, y sin perjuicio de la
responsabilidad personal ilimitada del Emisor de conformidad con el articulo 1911 del Codigo
Civil, que no se considerara limitada en manera alguna por la creacion de las Garantias del
Proyecto Hermes I, MASMOVIL BROADBAND otorgard un derecho real de prenda de
primer rango con desplazamiento sobre sobre las participaciones de las Filiales (Masmovil
Investments, S.L.U. y Masmovil Infrastructures, S.L.U.) a favor de las Partes Garantizadas,
actuando a través del Comisario del Sindicato de Bonistas, quien ha aceptado dichos derechos
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de prenda en beneficio de los Bonistas, las cuales se extenderan y comprenderan cualesquiera
titulos y valores que correspondan a las nuevas participaciones creadas en virtud de
ampliaciones de capital, en su caso (la “Prenda sobre las participaciones de Masmovil
Investments” y la “Prenda sobre las participaciones de Masmovil Infrastructures”,
respectivamente, y conjuntamente las “Prendas sobre las participaciones de las Filiales”).

Durante la vigencia de las Prenda sobre las participaciones de las Filiales, las mismas se
extenderan automaticamente a cualquier otra clase de activo (tangible o intangible), accion,
participacion, valor o fondo que pueda sustituir a las participaciones o ser canjeable por ellas o
inherente a ellas en caso de fusion, division, escision, disolucién, liquidacion o ampliacion o
reduccion de capital, conversion o canje de las participaciones, cambio de estatus, division o
acontecimiento similar que afecte a las Filiales.

Cada una de las Prendas sobre las participaciones de las Filiales es de caracter indivisible. En
consecuencia, la cancelacion (total o parcial) de las Prendas sobre las participaciones de las
Filiales no se efectuara hasta que todas las Obligaciones Garantizadas hayan sido incondicional
e irrevocablemente abonadas en su totalidad. ElI pago y cancelacion parcial de dichas
Obligaciones Garantizadas no extinguirda de manera proporcional las Prendas sobre las
participaciones de las Filiales.

El Emisor s6lo podra tratar de obtener la cancelacion, levantamiento y anulacion de las
Prendas sobre las participaciones de las Filiales una vez que se hayan abonado y cumplido
incondicional e irrevocablemente, en su integridad, todas las Obligaciones Garantizadas.

La ejecucion y cancelacion de las Prendas sobre las participaciones de las Filiales siempre
deberéa hacerse de forma colectiva a través del Comisario y debera cumplir siempre con las
mayorias exigidas en el Reglamento del Sindicato de Bonistas.

5.3.3.Prenda sobre los derechos de crédito que para el Emisor se deriven de los Contratos
Materiales

En garantia del cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas, y sin perjuicio de la
responsabilidad personal ilimitada del Emisor de conformidad con el articulo 1911 del Cédigo
Civil, que no se considerara limitada en manera alguna por la creacion de las Garantias del
Proyecto Hermes |, el Emisor otorgard un derecho real de prenda de primer rango con
desplazamiento sobre los derechos de crédito, presentes y futuros, que para el mismo se
derivan de los Contratos Materiales suscritos a la presente fecha (es decir, el Contrato de
Comercializacion en Exclusiva), a favor de las Partes Garantizadas, actuando a traves del
Comisario del Sindicato de Bonistas, quien ha aceptado dicho derecho de prenda en beneficio
de los Bonistas, asi como promesa de prenda sobre los Contratos Materiales que se suscriban
en el futuro (la “Prenda sobre los Contratos Materiales”).

Asimismo, la Prenda sobre los Contratos Materiales incluira un compromiso de pignoracion de

los Contratos Materiales que se suscriban en el futuro y de los que puedan derivarse derechos
de crédito para el Emisor.
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La Prenda sobre los Contratos Materiales sera extensible en el futuro a todos aquellos derechos
de crédito derivados de cualesquiera otros contratos suscritos con terceras partes que amplien,
modifiquen o sustituyan a los anteriores, incluyendo por tanto en su caso los que se deriven de
la explotacién o mantenimiento de cualquier elemento de la Infraestructura en Propiedad del
Emisor relativas al Proyecto Hermes I.

La Prenda sobre los Contratos Materiales es de caracter indivisible. En consecuencia, la
cancelacion (total o parcial) de la Prenda sobre los Contratos Materiales no se efectuara hasta
que todas las Obligaciones Garantizadas hayan sido incondicional e irrevocablemente
abonadas en su totalidad. El pago y cancelacion parcial de dichas Obligaciones Garantizadas
no extinguird de manera proporcional la Prenda sobre los Contratos Materiales.

El Emisor s6lo podré tratar de obtener la cancelacién, levantamiento y anulacion de la Prenda
sobre los Contratos Materiales una vez que se hayan abonado y cumplido incondicional e
irrevocablemente, en su integridad, todas las Obligaciones Garantizadas.

La ejecucion y cancelacion de la Prenda sobre los Contratos Materiales siempre debera hacerse
de forma colectiva a través del Comisario y debera cumplir siempre con las mayorias exigidas
en el Reglamento del Sindicato de Bonistas.

5.3.4.Prendas de los derechos de crédito derivados de las Cuentas del Emisor y de las
Cuentas de las Filiales

En garantia del cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas, y sin perjuicio de la
responsabilidad personal ilimitada del Emisor de conformidad con el articulo 1911 del Cddigo
Civil, que no se considerara limitada en manera alguna por la creacion de las Garantias del
Proyecto Hermes I, el Emisor y cada una de las Filiales, otorgardn respectivamente sendos
derechos reales de prenda de primer rango con desplazamiento sobre la totalidad de los
derechos de crédito, presentes y futuros, que para los mismos se deriven de la Cuentas del
Emisor y de las Cuentas de las Filiales a favor de las Partes Garantizadas, actuando a través del
Comisario del Sindicato de Bonistas, quien ha aceptado dichos derechos de prenda en
beneficio de los Bonistas. Las referidas prendas se extenderan y comprenderan cualesquiera
cuentas adicionales sean abiertas por parte del Emisor y por parte de las Filiales, en relacion
con el Proyecto Hermes | (las “Prendas sobre las Cuentas”). Las Prendas sobre las Cuentas
cubren todos los derechos de crédito, inventario y activos que se deriven ahora o en el futuro
de las cuentas pignoradas, y los intereses producidos por el saldo existente en las mismas en
cada momento.

Las Prendas sobre las Cuentas son de caracter indivisible. En consecuencia, la cancelacion
(total o parcial) de las Prendas sobre las Cuentas no se efectuard hasta que todas las
Obligaciones Garantizadas hayan sido incondicional e irrevocablemente abonadas en su
totalidad. El pago y cancelacion parcial de dichas Obligaciones Garantizadas no extinguira de
manera proporcional las Prendas sobre las Cuentas.

El Emisor o las Filiales sélo podran tratar de obtener la cancelacion, levantamiento y anulacién
de las Prendas sobre las Cuentas una vez que se hayan abonado y cumplido incondicional e

50



irrevocablemente, en su integridad, todas las Obligaciones Garantizadas.

La ejecucion y cancelacion de las Prendas sobre las Cuentas siempre deberd hacerse de forma
colectiva a través del Comisario y deberd cumplir siempre con las mayorias exigidas en el
Reglamento del Sindicato de Bonistas.

5.3.5.Disposiciones comunes a las Prendas

La Prenda sobre las acciones del Emisor, las Prendas sobre las participaciones de las Filiales,
las Prendas sobre los Contratos Materiales suscritos a la fecha del presente documento y las
Prendas sobre las Cuentas (las “Prendas”) se han otorgado como garantias independientes y
no diferenciadas, y en ese sentido, las Partes Garantizadas podréan, a través del Comisario y, en
su caso, de las personas que se designen al efecto, a su eleccion, ejercitar cualquiera de ellas,
en el orden que consideren oportuno, de forma alternativa, conjunta o sucesiva, y el inicio de
un procedimiento de ejecucién en relacion con una garantia no limitard ni condicionara el
inicio de procedimientos de ejecucion en relacion con la otra garantia.

En el caso de que s6lo una Prenda haya sido ejecutada, las Partes Garantizadas ejecutaran
dicha Prenda a través del Comisario y, en su caso, de las personas que se designen al efecto,
asignando las cantidades recaudadas con ello al pago de las Obligaciones Garantizadas, de
conformidad con el Reglamento del Sindicato de Bonistas.

Ninguna de las Partes Garantizadas tendra derecho a cancelar o extinguir ninguna Prenda, total
0 proporcionalmente, hasta que todas las Obligaciones Garantizadas hayan sido integramente
cumplidas y todas las Partes Garantizadas hayan quedado satisfechas.

5.3.6.Promesa de constitucion de hipoteca mobiliaria

En garantia del cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas y sin perjuicio, igualmente, de
la responsabilidad personal ilimitada del Emisor de conformidad con el articulo 1911 del
Cadigo Civil, que no se considerara limitada en manera alguna por la creacién de las Garantias
del Proyecto Hermes |, el Emisor se ha comprometido en la Fecha de Emisidn a otorgar en
documento publico, un derecho real de hipoteca mobiliaria sobre todos los elementos
pertenecientes a la Red de Infraestructuras del Emisor relativas al proyecto Hermes I, a favor
de las Partes Garantizadas, actuando a través del Comisario del Sindicato de Bonistas, quien
ha aceptado dicha promesa de hipoteca en beneficio de los Bonistas (la “Promesa de Hipoteca
Mobiliaria Red de Infraestructuras”).

El derecho real de que se trate lo debera otorgar el Emisor en el supuesto de que (i) se haya
producido alguno de los Supuestos de Vencimiento Anticipado recogidos en el apartado
VIII1.7.; o (ii) el Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda sea inferior a 1,1x, dentro del
plazo méaximo de quince (15) Dias Habiles a contar desde la recepcién por parte del Emisor del
requerimiento del Comisario a estos efectos una vez se adopte en dicho sentido el acuerdo
correspondiente por la Asamblea General de los Bonistas.
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Todos los costes, gastos e impuestos derivados de la constitucion y, en su caso, inscripcién en
el Registro de Bienes Muebles de la hipoteca mobiliaria descrita en la presente Estipulacion
seran por cuenta del Emisor.

5.3.7.Prendas adicionales en garantia del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes
|

Los titulares de los Bonos, mediante la suscripcion o adquisicion de los mismos, reconocen y
aceptan que las obligaciones que se deriven de cada uno de los contratos en virtud de los
cuales se documente el Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes | que pueda suscribirse
por el Emisor en un futuro, podran ser garantizadas en términos y condiciones sustancialmente
idénticos a los previstos en las Prendas, a cuyos efectos se formalizara con los acreedores del
Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes | un contrato entre acreedores en términos
sustancialmente analogos al que se adjunta al presente Documento Informativo a suscribir con
ZTE como Anexo 1V (el “Contrato entre Acreedores™).

5.4. Orden de Prelacion

Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos constituyen obligaciones senior garantizadas con las
Garantias del Proyecto Hermes I. Los derechos de los Bonistas frente al Emisor derivados de la
Emision tendran, (i) al menos, igual rango de prelacion, preferencias o privilegios que los
derechos que se deriven de deuda senior de otros acreedores presentes o futuros del Emisor y (ii)
rango superior de prelacién, preferencias o privilegios que los derechos que se deriven de deuda
subordinada y otros acreedores presentes o futuros del Emisor.

Los titulares de los Bonos, por el mero hecho de su adquisicion, renuncian a cualquier orden de
prelacion distinto que pudiera conferirles la normativa aplicable en cada momento, sin perjuicio
de lo dispuesto en la normativa concursal.

5.5. Cuentas del Emisor en relacion con el Proyecto Hermes |
5.5.1.Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda

El Emisor mantendr4 abierta con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., durante toda la vida de
la Emisidn la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda, donde deberd ingresar las cantidades
necesarias para que el saldo de la misma sea suficiente, en cada momento, para hacer frente al
Servicio de la Deuda correspondiente a los seis (6) meses siguientes.

Los fondos depositados en la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda se destinaran
exclusivamente al pago del Servicio de la Deuda, no estando permitido ningln uso distinto de
los mismaos.

Asimismo el Emisor debera ingresar en dicha cuenta el producto de la venta de cualesquiera
elementos integrantes de la Infraestructura en Propiedad, los cuales deberan quedar depositados
en la misma hasta que se destinen a la amortizacion anticipada de los Bonos conforme se
establece en el apartado VIII 6.13 del presente Documento Informativo. Asimismo se ingresaran
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en esta cuenta las indemnizaciones derivadas de los Contratos de Seguros hasta que se destinen a
sufragar las incidencias acaecidas.

En el caso de que transcurrido un plazo de ciento ochenta (180) dias naturales, o anteriormente si
el Emisor declarara no tener intencion de hacerlo, no se hubieran reinvertido la totalidad de las
cantidades recibidas de la aseguradora, la parte no invertida se destinara a la amortizacion
anticipada parcial obligatoria de los Bonos tal y como se describe en el apartado V111 9.2.

El saldo inicial de la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda debera estar dotado en la Fecha
de Desembolso de los Bonos.

5.5.2.Cuenta de Reserva Operativa

El Emisor se compromete a dotar, durante la vida de la Emision, un importe de un millon de
euros para disponer de un remanente constante para afrontar necesidades corporativas
operativas. Los fondos depositados en la Cuenta de Reserva Operativa se destinaran
exclusivamente a cubrir los desfases de saldo de la Cuenta Operativa, no estando permitido
ningln uso distinto de los mismos.

5.5.3.Cuenta Operativa

El Emisor mantendré abierta con Banco Santander S.A., durante toda la vida de la Emision, la
Cuenta Operativa. Seré la cuenta operativa del Emisor donde se centralizaran todos los cobros y
pagos relacionados con la actividad corriente del Proyecto Hermes I.

Todas las Cuentas del Emisor en relacion con el Proyecto Hermes | descritas en el presente
apartado 5.5. deberan estar abiertas en uno o varios Bancos de reconocido prestigio del sistema
Financiero Espafiol, supervisados por el Banco de Espafia y que cumplan con los requerimientos
de capital y solvencia del BCE. Ante cualquier cambio o duda razonable sobre la solvencia o
capacidad operativa de los mismos, el Comisario del Sindicato de Bonistas, previo acuerdo de la
Asamblea de Bonistas, solicitard al Emisor el cambio de Banco. La necesidad de dicho cambio
debera estar debidamente acreditada y en ningun caso quedard al arbitrio del Comisario.

De conformidad con lo previsto en el apartado 6.7 siguiente, en el supuesto de que en el futuro
se abrieran nuevas cuentas bancarias en relacion con el Proyecto Hermes | contando con la
autorizacién previa de los Bonistas, el Emisor se compromete a otorgar las correspondientes
prendas de primer rango sobre los derechos de crédito derivados de las mismas.

La referida obligacion de pignoracion no se extendera al resto de cuentas bancarias abiertas en
relacién con cualesquiera otros proyectos, distintos a Hermes I, que el Emisor desarrolle. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor se compromete a no realizar trasvases de fondos entre las
cuentas asociadas al Proyecto Hermes | y cualesquiera otras cuentas abiertas en relacion con
cualesquiera otros proyectos que se lleven a cabo.

6. Obligaciones del Emisor
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6.1. Rating

El Emisor ha solicitado y se compromete a mantener, al menos y durante la vida del Bono, una
calificacion crediticia por parte de una Agencia reconocida por ESMA (European Securities and
Markets Authority) y se obliga a comunicar al Comisario del Sindicato de Bonistas cualquier
cambio que se produzca en su calificacion, asi como mediante la publicacién de un hecho
relevante en el MARF.

6.2. Rango Pari Passu

Los Bonos constituirdn obligaciones senior para el Emisor garantizadas por las Garantias del
Proyecto Hermes I. Los derechos de los Bonistas frente al Emisor derivados de la Emisién tendran,
al menos, igual rango de prelacién, preferencias o privilegios que los derechos que se deriven de
deuda senior de otros acreedores presentes o futuros del Emisor y rango superior de prelacion,
preferencias o privilegios que los derechos que se deriven de accionistas o deuda subordinada de
otros acreedores presentes o futuros del Emisor.

En particular, los derechos de los Bonistas frente al Emisor derivados de la Emision tendran, al
menos, igual rango de prelacion, preferencias o privilegios que los derechos que puedan derivarse
paras los acreedores del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes | (tal y como éste se
define en el apartado 6.5 siguiente), que estara garantizado por las Garantias del Endeudamiento
Permitido del Proyecto Hermes | (tal y como éstas se define en el apartado 6.5 siguiente).

6.3. Obligaciones de informacion

El Emisor deberé facilitar a los Bonistas, mediante su entrega al Comisario y al Asesor Registrado,
la siguiente informacidn contable:

i. Al cierre de cada ejercicio social del Emisor y, en cualquier caso dentro de los hoventa
(90) dias naturales siguientes, sus Estados Financieros auditados; y

ii. dentro de los sesenta (60) dias naturales siguientes o, en cualquier caso, antes del 30 de
octubre de cada afio, sus Estados Financieros Intermedios Semestrales no auditados.

La primera comunicacion se realizara para los Estados Financieros del segundo semestre de 2016.
Todos los Estados Financieros a los que se refiere este parrafo deberén reflejar la informacion
financiera tanto a nivel consolidado como individual y tanto del Emisor como de sus Filiales.

Adicionalmente a la informacion contable anterior, los resultados correspondientes al cierre del
correspondiente ejercicio, seran acompafiados de una certificacion emitida por su auditor respecto

a los siguientes elementos (el “Certificado del Auditor”):

i. El Ratio de Deuda Financiera Neta /EBITDA y del Ratio (Caja del cierre del
gjercicio + Servicio de la Deuda del ejercicio)/Servicio de la Deuda del ejercicio.
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El importe de cualquier endeudamiento adicional (entendido como un incremento de
la Deuda Financiera) incurrido a partir del afio 2019 de conformidad con lo previsto
en el apartado 6.5 siguiente, tanto para el Emisor como para Masmovil Investments,
S.L.U. y Masmovil Infrastructures, S.L.U.

El reparto de dividendo por parte del Emisor.

A efectos aclaratorios, se hace constar que el Comisario no asume responsabilidad alguna por la
autenticidad, exactitud o correccion de la certificacion del auditor u otra documentacién
facilitada por el Emisor.

Los Estados Financieros del Emisor deberan ser auditados conforme a la legislacion aplicable
por una firma de auditores de reconocido prestigio que deberd ser una de las siguientes: Deloitte
Touche Tohmatsu, PricewaterhouseCoopers, KPMG, Ernst & Young, BDO o Grant Thornton, o
la firma resultante de una integracion de cualquiera de las anteriores o aquella otra que sea
aceptable para los Bonistas.

Asimismo el Emisor debera facilitar la siguiente informacion no contable en un méaximo de
cinco dias habiles desde la publicacion de sus resultados semestrales:

Informe de Seguimiento del Despliegue con periodicidad semestral durante los ejercicios
2017,y 2018 que refleje el grado de cumplimiento tanto en el desarrollo de red propia del
Emisor como en la correspondiente a los acuerdos de coinversién con terceros
(inicialmente con Orange), especificando en cada caso el ndmero de unidades
inmobiliarias completadas, las pendientes de completar, asi como el plazo estimado para
la realizacion de éstas.

Finalizado el despliegue y durante la vida restante de la Emision, deberd informarse
semestralmente a los Bonistas del funcionamiento y del estado de la red en propiedad
(FTTH) y de la no existencia de incidencias o deterioros que no faciliten el
funcionamiento razonable de la misma.

El Informe de Seguimiento del Despliegue de la red y posterior funcionamiento y estado
de la red en propiedad debera ser realizado por parte de una empresa independiente de
ingenieria y verificacion de reconocido prestigio sectorial, track-record acreditado en la
verificacion de redes de telecomunicaciones (FTTH) y entre las principales a nivel de
Espafa y Europa.

Informe semestral complementario al anterior y referido a incidencias que hayan supuesto
reclamaciones individuales por importe superior a un millén de euros (1.000.000) euros a
las entidades aseguradoras en relacion a la red de FTTH actual y la que esté en despliegue
pero ya asegurada, asi como su situacion respecto a la solucion de las mismas, y en el caso
de indemnizaciones monetarias (en sustitucion de una reparacion por parte de servicios
técnicos subcontratados directamente por la entidad aseguradora) al respecto de que estas
hayan sido o estén siendo utilizadas para la recuperacion del correcto funcionamiento de
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las mismas.

iii. Ratio de Penetracion Comercial semestral que reflejard el nimero ajustado de clientes de
banda ancha de Masmovil Ibercom, S.A. o sus filiales conectados a la Infraestructura en
Propiedad del Emisor, asi como el porcentaje de desviacion en dicho nimero respecto al
Plan de Negocio. Se considera cliente en el caso de haber recibido una orden en firme, y el
namero de clientes es la suma de los clientes de XDSL y los de FTTH. La anterior variable
se ajustara por el ratio entre el despliegue efectivamente logrado en la fecha de medicion y
el que se refleja en el Plan de Negocio para el calculo del namero ajustado de clientes de
banda ancha.

iv.  En caso de procederse a un incremento del endeudamiento por parte del Emisor a partir
del afio 2019 en virtud de la estipulacion 6.5 siguiente, serd necesario que el Emisor
presente al Comisario, con anterioridad a su materializacion, el informe de capex
correspondiente que refleje la necesidad o conveniencia del mismo, asi como acreditar que
dicho Endeudamiento Permitido para otros Proyectos no perjudicara el Proyecto Hermes 1.

Toda la informacion anterior sera puesta asimismo a disposicion del Comisario.

El Emisor debera informar al Asesor Registrado y al Comisario del Sindicato de Bonistas de
cualquier retraso en el pago o fallido que se haya producido, asi como de las actuaciones que se
estén llevando a cabo, en su caso, para solucionarlo, tan pronto tenga conocimiento de ello.
Asimismo debera informar de cualquier incumplimiento que se produzca de las obligaciones
descritas en este apartado 6.

Adicionalmente el Emisor deberd informar de cualquier hecho relevante que le afecte o pueda
afectarle tanto a €l mismo como a la Emision de los Bonos.

6.4. Limitacion de Actividad del Emisor

La actividad del Emisor estara limitada a la tenencia, desarrollo, inversién, uso y explotacion de
infraestructuras de redes de telecomunicaciones, ya sean propias o de terceros, y cuya explotacion
comercial se realizara a través de acuerdos de comercializacion establecidos con terceros
operadores, incluyendo entre éstos a Masmovil Ibercom, S.A. con el que a la fecha de Emision
hay un acuerdo de comercializacion en exclusiva a largo plazo y a precios de mercado.

El destino de los fondos obtenidos con esta Emision de Bonos sera para la realizacion de la
actividad propia de MASMOVIL BROADBAND, S.A.U., en particular, para la financiacién y

desarrollo del Proyecto Hermes I exclusivamente.

Adicionalmente, el Emisor se compromete a no crear ni adquirir filiales adicionales, distintas de
las Filiales existentes en la presente fecha.

6.5. Limitacién al Endeudamiento y planes de actuacion
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Ni el Emisor ni ninguna de las Filiales del Emisor podra incurrir en endeudamiento adicional al
derivado en virtud de la presente Emision (el “Endeudamiento Existente™), a excepcion del
Endeudamiento Permitido Intragrupo y del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I,
hasta que la misma haya sido totalmente amortizada.

Se entiende por “Endeudamiento Permitido Intragrupo” aguel endeudamiento intragrupo
previamente autorizado por el Comisario del Sindicato de Bonistas, que debera estar justificado y
limitado a las necesidades puntuales de tesoreria de las Filiales en relacion con el desarrollo del
Proyecto Hermes I.

Se entiende por “Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes 1”, el endeudamiento (ya sea
bancario, no bancario, ampliaciones del importe de la presente Emisién o de otro tipo) en que
pueda incurrir el Emisor y que cumpla todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Que el Endeudamiento Existente y el Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes | no
supere de forma conjunta en ningln caso el importe de setenta millones de euros (70.000.000
€), entendido como el importe nominal maximo para emisiones de bonos o de saldo vivo
disponible para financiaciones, es decir, que no se tendran en cuenta posibles amortizaciones
gue puedan producirse.

b) Que la finalidad sea complementar el Endeudamiento Existente para financiar el Proyecto
Hermes I.

c) Que sea sin recurso a las Filiales.

d) Que no cuente con mejores garantias que las Garantias del Proyecto Hermes 1, es decir, que
sea sin garantia, 0 en caso de contar con garantias, las mismas sean de inferior o igual rango
gue las Garantias del Proyecto Hermes | (las “Garantias del Endeudamiento Permitido del
Proyecto Hermes 1”).

e) Que con ocasion del otorgamiento, en su caso, de las Garantias del Endeudamiento Permitido
del Proyecto Hermes I se firme un Contrato entre Acreedores para regular las relaciones entre
los Bonistas, representados por el Comisario del Sindicato de Bonistas, y las entidades
acreedoras del Emisor en virtud del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I. No
serd necesario la firma del Contrato entre Acreedores si el Endeudamiento Permitido del
Proyecto Hermes | se deriva de una ampliacion del importe de la presente Emisién.

f) Que el calendario de pagos de cualquier endeudamiento bajo el Endeudamiento Permitido del
Proyecto Hermes | sea igual o mas lejano en el tiempo que el previsto para la Emision.

g) Que el Emisor abra una cuenta bancaria en la que se depositaran los fondos recibidos como
consecuencia de la suscripcion del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes | (la
“Cuenta Especial”), de forma que dichos fondos solo podran ser destinados a financiar el
Proyecto Hermes | como complemento a la financiacion obtenida en virtud de la Emision.

A efectos aclaratorios, se incluye expresamente dentro del Endeudamiento Permitido del
Proyecto Hermes I, el compromiso de financiacion suscrito con fecha 11 de julio de 2016 entre el
Emisor y ZTE Espafia, S.L.U (“ZTE”) en virtud de la cual, ZTE como proveedor de servicios
tecnoldgicos para el despliegue de la red de FTTH del Emisor se ha comprometido a conceder
una financiacion por importe de veinticinco millones de euros (25.000.000€) a cuenta de
producto, bienes, servicios y trabajos de despliegue de la citada red de FTTH.
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Sin perjuicio de lo anterior, a partir del 1 de enero de 2019, se permitira que el Emisor pueda
contraer endeudamiento adicional distinto del Endeudamiento Existente y del Endeudamiento
Permitido del Proyecto Hermes | (el “Endeudamiento Permitido para otros Proyectos”) hasta
un méaximo de 3,5x Deuda Financiera Neta/EBITDA (ratio auditado), y siempre y cuando el
destino de los fondos sea el de realizar nuevas inversiones (CAPEX) relacionadas con la
financiacién de nuevas redes o su desarrollo en el marco de otros proyectos distintos del Proyecto
Hermes I. EI Emisor se obliga a reportar dichos proyectos tal como se establece en el punto (iv)
de la estipulacion 6.3 anterior, informacién que se pondra a disposicién del Comisario del
Sindicato de Bonistas.

Adicionalmente, en el caso de que a partir de la finalizacién del periodo comentado (2016-2018)
se constatase un incumplimiento del anterior ratio de 3,5x DFN/EBITDA derivado de un
deterioro no esperado del denominador (EBITDA), ademas de las medidas a aplicar que pudieran
derivarse de las establecidas en el punto 6.10 respecto de la apertura de la red a terceros, el
Emisor se compromete a llevar a cabo las actuaciones que sean necesarias para reestablecer el
ratio. Si transcurrido el plazo de ciento veinte (120) dias no se hubiera logrado el
restablecimiento del ratio, esto implicara un supuesto de vencimiento anticipado de la Emision.

6.6. Negative Pledge en relacion con el Proyecto Hermes |

En tanto la Emision no haya quedado totalmente amortizada, el Emisor se compromete a que ni él
mismo ni las Filiales constituyan garantia real de naturaleza alguna distintas de las Garantias del
Proyecto Hermes | salvo aquellas garantias que deban otorgarse por imperativo legal. Se
exceptlan de lo anterior las Garantias del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes | que
pudieran constituirse en garantia del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes | (de
conformidad con lo previsto en el apartado 6.5 anterior) siempre que se otorguen (i) sobre los
mismos activos y con inferior o igual rango a las Garantias del Proyecto Hermes I, o (ii) si se
constituyen sobre activos relativos al Proyecto Hermes | distintos a los pignorados por las
Garantias del Proyecto Hermes |, se constituyan asimismo garantias sobre los mismos con el
mismo rango en beneficio de los Bonistas.

De conformidad con lo anterior, la referida obligacion de no constituir garantias adicionales se
limitard a los activos relativos al Proyecto Hermes I, pudiendo quedar gravados el resto de
activos propiedad del Emisor en garantia del Endeudamiento Permitido para otros Proyectos en
relacién con el desarrollo de cualesquiera otros proyectos.

6.7. No apertura de Cuentas Adicionales en relacion con el Proyecto Hermes |

Obligacion de mantener las cuentas tal como se indica en el apartado 5.5 y de no abrir nuevas
cuentas en el marco del Proyecto Hermes I sin el consentimiento previo de los Bonistas a través
del Comisario del Sindicato de Bonistas. En caso de abrirse nuevas cuentas de conformidad con
lo anterior, éstas deberan pignorarse a favor de los Bonistas en un plazo méximo de veinte (20)
Dias Habiles en los mismos términos que las Cuentas del Emisor y las Cuentas de las Filiales.
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La referida obligacion de no apertura de cuentas se limitard a las cuentas relativas al Proyecto
Hermes | y se entenderd excluida de dicha prohibicion la apertura de la Cuenta Especial, en su
caso. En este sentido, se entendera excluida de dicha obligacion la apertura de cuentas en relacion
con cualesquiera otros proyectos que el Emisor desarrolle a partir del afio 2019.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor no podré llevar a cabo trasvases de fondos entre las cuentas
asociadas al Proyecto Hermes | y cualesquiera otras cuentas abiertas en relacion con el resto de
proyectos.

6.8. Distribuciones a los Accionistas

El Emisor se compromete a no efectuar distribuciones del Beneficio Neto a sus accionistas
durante los afios 2016, 2017 y 2018.

A partir de 2019 incluido, y en cada uno de los afios posteriores se podran realizar distribuciones
anuales del Beneficio Neto, las cuales, en caso de que la Emision no haya quedado totalmente
cancelada, estaran sujetas a las siguientes condiciones:

a) No se haya producido ni exista ningin incumplimiento de las obligaciones del Emisor tal
como estas se establecen el presente apartado 6;

b) No se haya producido ninguno de los supuestos de vencimiento anticipado tal como se
establece en el apartado 7 siguiente;

c) Se haya dotado la reserva para el Servicio de la Deuda y la Cuenta de Reserva Operativa tal
como se establece en el apartado 5.5;

d) Se podra distribuir hasta un 50% del Beneficio Neto del ejercicio siempre que: i) el ratio
auditado DFN/EBITDA, con anterioridad a dicha distribucién, sea inferior o igual a 3x, ii) la
cifra de despliegue efectiva sea como minimo del 75% respecto del plan de despliegue
efectivo de unidades inmobiliarias de referencia contemplado en el Plan de Negocio, y iii) se
haya alcanzado al menos, un 80% del nimero de clientes previstos en el Plan de Negocio;

e) Se podra distribuir hasta un 75% del Beneficio Neto del ejercicio siempre que: i) el ratio
auditado DFN/ EBITDA, con anterioridad a dicha distribucion, sea inferior o igual a 2, ii) la
cifra de despliegue efectiva sea como minimo del 90% respecto del plan de despliegue
efectivo de unidades inmobiliarias de referencia contemplado en el Plan de Negocio, Y iii) se
haya alcanzado al menos, un 80% del numero de clientes previstos en el Plan de Negocio;

f) Se podra distribuir hasta el 100% del Beneficio Neto del ejercicio siempre que: i) el ratio
auditado DFN/ EBITDA, con anterioridad a dicha distribucion, sea inferior o igual a 1x, ii) la
cifra de despliegue efectiva sea como minimo del 100% respecto del plan de despliegue
efectivo de unidades inmobiliarias de referencia contemplado en el Plan de Negocio, Y iii) se
haya alcanzado al menos, un 80% del nimero de clientes previstos en el Plan de Negocio.
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Tanto el ratio DFN/EBITDA como la cifra de despliegue efectiva se obtendran respectivamente
del Certificado del Auditor preparado en base a las Cuentas Anuales auditadas del Emisor y de
los Informes de Seguimiento del Despliegue de la red propia de FTTH a cierre del ejercicio, que
deberé elaborar la empresa de ingenieria y verificadora designada tal y como se establece en el
punto 5.3, para el cual dicha distribucion se pretende realizar. La obtencion del Certificado del
Auditor, por un lado, asi como el Informe de Seguimiento del Despliegue, por otro, tal como se
establece en la estipulacion 6.3 anterior, es condicion previa indispensable para proceder a
cualquier distribucidn bajo las condiciones anteriores.

6.9. Cambio de control

Se entendera que se ha producido un cambio de control (“Cambio de Control”): (i) en relacién
con el Emisor, en el supuesto de que en cualquier momento posterior a la Fecha de Emision,
Masmovil Ibercom, S.A. dejara de ostentar de forma directa o indirecta mas del 50% de las
acciones con derecho de voto del Emisor; y (ii) en relacién con del Grupo Masmovil
(entendiendo por tal el accionista del Emisor) en el supuesto de que en cualquier momento
posterior a la Fecha de Emision, tuviera lugar la adquisicion, por parte de un tercero o terceros
gue actien de forma coordinada, de méas del 50% de las acciones con derecho de voto de
Masmovil Ibercom, S.A.

En el supuesto de que un Cambio de Control tenga lugar, cada Bonista podra requerir al Emisor
para que amortice o, a eleccion del Emisor, recompre (o logre la recompra) total o parcial de sus
Bonos a un precio equivalente al 100% del importe de nominal mas los intereses devengados y
no pagados hasta (pero excluida) la fecha en que tenga lugar dicha amortizacién o recompra (la
“Opcidn de Venta”).

El ejercicio de la Opcion de Venta por parte de los Bonistas que representen un porcentaje igual o
superior al 90% del importe nominal de la Emision vinculara a todos los Bonistas, incluso a
aquellos que no hubieran optado por ejercitar la Opcion de Venta, dando lugar a un supuesto de
vencimiento anticipado de la Emision.

En el supuesto de que un Cambio de Control tenga lugar, el Emisor debera notificar, sin retrasos
injustificados y tras haber tenido conocimiento del mismo, de dicho Cambio de Control
(“Notificacion de un Supuesto de Venta”) a los Bonistas especificando la naturaleza del
Cambio de Control.

Para ejercitar la Opcién de Venta, el Bonista deberd, dentro del plazo del Periodo de Venta,
bloquear dicho(s) Bono(s) o instruir al Registro Central o miembro de Iberclear para que bloquee
dicho(s) Bono(s) y depositar la notificacion de ejercicio debidamente firmada y cumplimentada
en la forma obtenida del Agente de Pagos (la “Notificacion de Venta”), en la que el Bonista
deberd indicar la cuenta bancaria en la que se debera hacer el pago en la oficina indicada por el
Agente de Pagos, en horario laborable de cualquier dia habil en la ciudad en la que se encuentre
la oficina indicada por el Agente de Pagos.

El Emisor debera amortizar o, a su eleccion, recomprar o lograr la recompra de los Bonos
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correspondientes pasados siete (7) dias desde la finalizacion del Periodo de Venta (la “Fecha de
Venta”) salvo que dichos Bonos hayan sido previamente amortizados o recomprados Yy
cancelados. Una vez enviada la Notificacion de Venta, ésta se entendera irrevocable.

A los efectos anteriores se entiende por Periodo de Venta el plazo de noventa (90) dias siguientes a
la Naotificacion de un Supuesto de Venta.

6.10.Uso de la infraestructura

En el momento de la Emisién, el Emisor ha formalizado con Masmovil Ibercom, S.A. un
Contrato de Comercializacion en Exclusiva respecto de la Infraestructura en Operacion en virtud
del cual Masmovil Ibercom, S.A. y sus filiales la explotara comercialmente siguiendo sus propias
politicas de comercializacion y ofreciendo a sus clientes servicios dependientes de dicha
infraestructura.

En caso de que, a partir del primer semestre de 2017 (informe emitido a finales de septiembre
2017), el Ratio de Penetracion Comercial pusiera de manifiesto que la cifra de clientes ajustada
de banda ancha a cierre del periodo considerado presentara un déficit superior al 20% respecto de
la cifra contemplada en el Plan de Negocio, el Emisor estard obligado a buscar acuerdos de
comercializacion con cualesquiera terceros operadores (incluyendo competidores del propio
Masmovil Ibercom, S.A.) con el fin de incrementar la utilizacién de la Infraestructura en
Operacion y debera informar de manera puntual al Comisario del Sindicato de Bonistas respecto
a las actividades que esté realizando en este sentido.

El Emisor dispondra de ciento ochenta (180) Dias Habiles desde la comunicacién al Comisario
del citado Informe en el que se constate que dicho déficit se ha producido, para intentar
formalizar acuerdos de comercializacion con terceros que en todo caso deberdn respetar los
precios minimos por cliente correspondientes al Contrato de Comercializacion. Si transcurrido
dicho plazo no se hubiera logrado el reequilibrio del déficit, esto implicard un supuesto
vencimiento anticipado de la Emision.

Seré obligacion del Emisor en todo momento, mantener acuerdos de comercializacién con al
menos un operador (en el caso inicial y de manera exclusiva con Masmovil Ibercom, S.A.) y por
un minimo del 50% de la capacidad de la Infraestructura en Operacién.

6.11.0Obligacion referida a las actividades de Construccién, Mantenimiento y Conservacion de
la Infraestructura en Propiedad. Licencias de actividad y autorizaciones administrativas

En relacion con la Infraestructura en Propiedad, el Emisor se obliga a contratar con empresas de
reconocido prestigio del sector de la construccidon de redes de telecomunicaciones tanto el
despliegue de nueva red, como el mantenimiento de la misma.

Se consideran de manera indicativa como empresas de reconocido prestigio del sector Ericsson,
ZTE o Huawei, pero podrian designarse otras que acrediten reconocido track-record sectorial y
garantias corporativas de suficiencia y solvencia acreditadas. Los contratos con estas empresas
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exigiran estandares de calidad y de cumplimiento de los programas temporales y técnicos
(SLA’S), y estaran en vigor, al menos, en tanto que la Emision no haya sido totalmente
cancelada.

A efectos de la conservacion de las redes propias, el Emisor se obliga a contratar todos los
seguros necesarios para cubrir los eventos identificados como estandares en el sector y para ello
contratard pdlizas de seguros con alguna entidad de reconocido prestigio y que opere en el
territorio espafiol. Estas pélizas deberan renovarse anualmente, o en las fechas correspondientes,
en tanto que la Emision no esté totalmente cancelada y deberan mantener el nivel de cobertura
necesario adecuado al valor de las infraestructuras y a los eventos potenciales.

En el caso de que haya incidencias que den lugar a indemnizaciones monetarias en favor del
Emisor (en sustitucion de una reparacién por parte de servicios técnicos subcontratados
directamente por la entidad aseguradora), dichas indemnizaciones deberan utilizarse para la
reparacion de los elementos dafiados y proceder a la reparacion de la misma para la vuelta a la
plena actividad de las infraestructuras.

Asimismo, en caso de equipos propios en ubicaciones compartidas con terceros, el Emisor se
compromete a verificar que se cuenta con los seguros apropiados.

El Emisor se compromete a solicitar y conservar, diligentemente, todas las licencias y
autorizaciones que desde el punto de vista administrativo y legal sean necesarias para el ejercicio
de su actividad y para la gestién o construccion de sus redes de telecomunicaciones.

6.12.Cobros pertenecientes al Emisor

El Emisor tiene formalizado un Contrato de Comercializacion en Exclusiva, tal y como se indica
en el apartado 6.10 anterior, con Masmovil Ibercom, S.A., en el que se establece que recibira los
importes determinados en dicho contrato por el uso de la red, no més tarde de tres (3) Dias
Habiles posteriores al dia en el cual Masmovil Ibercom, S.A. cobre los importes debidamente
facturados a sus clientes.

6.13.Venta de Activos

El Emisor se compromete a no vender, transmitir, ni ceder de forma alguna ningin elemento
integrante de las Infraestructuras en Propiedad vinculado al Proyecto Hermes 1.

No obstante lo anterior y bajo la autorizacion previa de la Asamblea de Bonistas, en caso de
producirse la venta, transmision o cesion parcial o total de algin elemento integrante de la
Infraestructura en Propiedad vinculado al Proyecto Hermes I, el Emisor se obliga a aplicar el
producto de los mismos a la amortizacion anticipada obligatoria de los Bonos tal y como se
establece en el apartado VII1.7. del presente Documento Informativo.

7. Supuestos de vencimiento anticipado de la Emision
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El Emisor estara obligado a comunicar al Comisario del Sindicato de Bonistas el acaecimiento de
cualquier supuesto que pueda dar lugar al vencimiento anticipado de los Bonos en un plazo méximo de
diez (10) dias naturales desde que el Emisor tuvo conocimiento.

Los siguientes supuestos dan lugar al vencimiento anticipado de la Emision, y por ende, a la
amortizacion anticipada obligatoria de la misma, una vez se adopte en dicho sentido el acuerdo
correspondiente por la Asamblea General de los Bonistas.

Los Bonos se amortizaran a la par, es decir, cien por cien de su valor nominal a la fecha de
amortizacién anticipada, mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de amortizacion
anticipada.

a) Incumplimiento de obligaciones de pago

Si el Emisor no pagase, a sus respectivos vencimientos, cualesquiera importes debidos en virtud de la
presente Emision, y en particular, sin limitacion, en concepto de principal, intereses, comisiones,
gastos o cualquier otra suma debida en virtud del presente documento, sin necesidad de requerimiento
previo alguno. EI Emisor no podra subsanar el incumplimiento de cualesquiera obligaciones de pago
salvo que sea debido a un error o problema administrativo en cuyo caso dispondra de quince (15)
Dias Habiles para su subsanacion.

b) Incumplimiento de otras obligaciones

Si el Emisor o las Filiales incumplen cualesquiera otras obligaciones (covenants) asumidas en virtud
de la presente Emision, recogidos en el apartado 6 anterior, y dicho incumplimiento no fuera
subsanado en el plazo de los treinta (30) dias naturales siguientes.

C) Cross default

Si el Emisor o las Filiales incumplen cualesquiera obligaciones de pago vencidas y exigibles, de
cualquier naturaleza, asumidas con terceros cuando su importe (de forma individual o agregada, por
uno o més incumplimientos) exceda de 3 millones (3.000.000) de euros.

d) Denegacion de opinion de auditoria

El supuesto de que (a) los informes de auditoria consolidados del Emisor emitidos por el auditor
hayan incluido una opinion “denegada” con arreglo a los principios generalmente aceptados en
Espafia, o bien (b) el auditor no emita opinidén sobre las Cuentas Anuales del Emisor, por causas
imputables al Emisor, y ello no fuera subsanado en los treinta (30) Dias Habiles siguientes desde que
el auditor comunico al Emisor su voluntad de no emitir dicha opinion.

e) No otorgamiento de las Garantias del Proyecto Hermes |

Si el Emisor incumple la obligacién de otorgar las Garantias del Proyecto Hermes | antes de la fecha
de incorporacion de los Bonos en el MARF de conformidad con el apartado 5.3 anterior, 0 si en
cualquier momento durante la vida de la Emision las Garantias del Proyecto Hermes | fueran
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canceladas o declaradas nulas, o devinieran ineficaces por cualquier otra causa.

8. Derechos econémicos que confieren los valores, fechas de pago, servicio financiero de la
Emision

Conforme la legislacién vigente, los Bonos a los que se refiere el presente Documento Informativo
carecen de derechos politicos distintos de los que correspondan al sindicato de Bonistas constituido de
conformidad con lo previsto en los articulos 403 y 419 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, (la “Ley de
Sociedades de Capital”). El texto integro del Reglamento del Sindicato de Bonistas se encuentra en el
apartado “Representacion de los Bonistas” (apartado VI11.10).

Los derechos econémicos y financieros para los Bonistas son los derivados de las condiciones de tipo
de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se emiten y que se encuentran recogidos en
el apartado VII1.8.1 siguiente.

El servicio financiero de los Bonos sera atendido por Banco de Sabadell, S.A. (el “Agente”),
abonandose directamente por el Agente en cada fecha de pago en las cuentas propias o de terceros,
segun proceda, de las entidades participantes en lberclear las cantidades correspondientes, sin
necesidad de que los inversores deban realizar actuacion alguna en relacién con los derechos
economicos derivados de sus valores.

8.1. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas al pago de los intereses
8.1.1.Tipo de interés nominal de los Bonos

Los Bonos devengaran un tipo de interés del 5,75% nominal anual sobre el valor nominal
de los Bonos (la “Remuneracion”).

La Remuneracion se devenga diariamente sobre la base Actual/Actual ICMA (not
adjusted) y es pagadera por afios vencidos a contar desde la Fecha de Desembolso (cada
una de esas fechas, una “Fecha de Pago”).

Los intereses brutos a percibir en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos se
calculardn mediante la aplicacion de la siguiente formula:

C=N*|* d/Base
Donde:

C = importe bruto del cupdn periddico;

N = nominal del Bono vigente en la Fecha de Pago inmediata anterior, 0 en su defecto en la
Fecha de Desembolso;

| = tipo de interés nominal anual expresado en términos porcentuales;

d = dias transcurridos entre la fecha de inicio del periodo de devengo de interés y la fecha
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de pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable;
Base = Actual/Actual ICMA (not adjusted).

8.1.2.Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los intereses

La Fecha de Desembolso tuvo lugar el 27 de julio de 2016. El primer periodo de devengo
de la Remuneracion finaliza el 26 de julio de 2017, siendo la primera Fecha de Pago de los
Bonos el 27 de julio de 2017; y la Gltima Fecha de Pago de los Bonos coincide con el
vencimiento final de los Bonos el 27 de julio de 2024 (la “Fecha de Vencimiento™). Las
Fechas de Pago de los Bonos seran los dias 27 de julio de cada afio.

En caso de que cualquiera de las Fechas de Pago de los Bonos coincida con una fecha
inhabil, se trasladara el pago de cupon hasta el siguiente dia habil, sin que los titulares de
los Bonos tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

A estos efectos, se entenderd por dia habil cualquier dia asi considerado por el sistema
“TARGET?2” (“Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer”).

8.1.3.Cuadro de flujos de la Emision

A continuacién se muestra un cuadro que refleja los flujos de efectivo de la Emisién,
incluyendo el desembolso, cupones y la devolucidn del principal, en importe y porcentaje y

excluyendo los costes bancarios de la transaccion.

Fecha de pago

Periodos

Ao

Nominal pendiente

Cuota

Intereses

Principal

N° de titulos

Unitario

% de amortizacién

Interes en %

27/07/2016
27/07/2017
27/07/2018
27/07/2019
27/07/2020
27/07/2021
27/07/2022
27/07/2023
27/07/2024

N UM WNREO

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

30.000.000
30.000.000
30.000.000
30.000.000
30.000.000
30.000.000
20.000.000
10.000.000

0

1.725.000
1.725.000
1.725.000
1.725.000
1.725.000
11.725.000
11.150.000
10.575.000

1.725.000
1.725.000
1.725.000
1.725.000
1.725.000
1.725.000
1.150.000

575.000

oo oo

0
10.000.000
10.000.000
10.000.000

300
300
300
300
300
300
300
300
300

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

66.667

33.333
0

0%
0%
0%
0%
0%
33%
33%
33%

5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%

9. Amortizacién de los Bonos. Posibilidad y modalidades de amortizacion anticipada. Fecha de
amortizacion final de los valores de la Emision

9.1. Amortizacion Ordinaria de los Bonos

9.1.1.Precio de amortizacion

Los Bonos seran amortizados a la par, cien por cien de su valor nominal, libres de gastos para
el titular y pagadero en tres (3) cuotas de amortizacion iguales, que coincidiran con los tres (3)
altimos afos de vida de la Emision (afios 2022, 2023 y 2024), de conformidad con lo previsto
en el apartado 8.1.3 anterior.
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9.1.2.Fecha y modalidades de amortizacion

Los Bonos se amortizaran en tres (3) cuotas de amortizacién iguales, que coincidiran con los
tres (3) ultimos afios de vida de la Emision (afios 2022, 2023 y 2024). Si el dia de pago de la
amortizacion no es Dia Habil a efectos del calendario, el pago del mismo se trasladara al Dia
Habil inmediatamente posterior, sin que por ello el suscriptor tenga derecho a percibir
intereses por dicho diferimiento.

9.2. Amortizacién Anticipada Parcial Obligatoria

Si el Emisor recibiese cualquier cantidad en concepto de indemnizaciones de los Contratos de
Seguro, deberd destinarse su importe neto de gastos e impuestos a la amortizacion anticipada de
los Bonos.

La citada obligacién de amortizacién anticipada no sera aplicable en los siguientes supuestos:

(i)  cuando las indemnizaciones deban ser recibidas por terceros en virtud de los Contratos de
Seguro de responsabilidad civil correspondientes; o

(i)  cuando el importe recibido de la compariia aseguradora se destine a reparar o reponer el
activo que haya sido dafiado, siempre que la reparacion o reposicion en cuestion se realice
en un plazo de ciento ochenta (180) dias naturales desde la fecha en que el Emisor perciba la
indemnizacién, o anteriormente si el Emisor declarara no tener intencién de hacerlo.

Transcurridos ciento ochenta (180) dias naturales desde la fecha del pago de la indemnizacion de
que se trate sin que se hubiese realizado la reparacion o reposicion indicada en el parrafo anterior,
el Emisor vendra obligado a realizar la amortizacion anticipada obligatoria de los Bonos por el
importe neto de gastos e impuestos correspondiente a dicha indemnizacion en la Fecha de Pago de
los Bonos inmediatamente posterior a la fecha limite en la que debi6 haberse producido la citada
reinversion.

Asimismo, si tras realizar las reinversiones previstas resultase un remanente, el Emisor debera
destinar el total de dicho remanente a amortizar anticipadamente los Bonos.

9.3. Amortizacién Anticipada Total Obligatoria

Tal como se establece en el apartado VII1.7 sujeto a la declaracién por parte de los Bonistas del
vencimiento anticipado de la Emision, el Emisor estara obligado a amortizar la totalidad del saldo
pendiente de los Bonos en la Fecha de Pago de los Bonos inmediata siguiente a que dicha
declaracién se haya producido.

10. Representacion de los Bonistas

Los titulares de los Bonos descritos en el presente Documento Informativo tienen derecho a voto en
la Asamblea de Bonistas.
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La Compafiia ha nombrado Comisario del Sindicato de Bonistas a Bondholders, S.L., sociedad de
responsabilidad limitada de nacionalidad espafiola, con domicilio en Avenida de Francia, 17, A, 1,
46023 Valencia, Espafia y C.I.F. nimero B-98604986, quien ha aceptado el cargo.

El texto del Reglamento del Sindicato de Bonistas de la Emisién de Bonos MASMOVIL
BROADBAND, S.A.U JULIO 2016 es el siguiente:

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS DE LA EMISION DE BONOS MASMOVIL
BROADBAND, S.A.U. JULIO 2016

REGLAMENTO

A continuacion se recoge el reglamento del Sindicato de Bonistas (los “Bonistas’) de la Emision de
Bonos MASMOVIL BROADBAND JULIO 2016 (los “Bonos™).

TITULO I
CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION DEL SINDICATO
DE BONISTAS

ARTICULO 1°.- CONSTITUCION

Con sujecion a lo dispuesto en el Capitulo 1V, del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, quedara constituido, una vez
se suscriban y desembolsen los Bonos, un sindicato de Bonistas (los “Bonistas’) que integran la
Emision de Bonos aprobada por MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.. (“MasMovil”” o el “Emisor™)
denominada “Emision de BONOS MASMOVIL BROADBAND JULIO 2016™.

El Sindicato se regira por el presente reglamento y por la Ley de Sociedades de Capital y demaés
disposiciones legales vigentes.

ARTICULO 2°.- DENOMINACION

El Sindicato se denominara “Sindicato de Bonistas de la Emisién de BONOS MASMOVIL
BROADBAND JULIO 2016™.

ARTICULO 3°.- OBJETO

El Sindicato tendra por objeto la representacion y defensa de los legitimos intereses de los Bonistas
frente al Emisor, mediante el ejercicio de los derechos que le reconocen las leyes por las que se rigen
y el presente reglamento, para ejercerlos y conservarlos de forma colectiva y bajo la representacion
gue se determina en las presentes normas.

ARTICULO 4°.- DOMICILIO

El domicilio del Sindicato se fija en Parque Empresarial Zuatzu, 2 Edificio Caso, 2% Planta, n° 8,
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Donostia-San Sebastian (Guipuzcoa).

La Asamblea General de Bonistas podra, sin embargo, reunirse, cuando se considere oportuno, en
cualquier otro lugar del territorio espafol, expresandose asi en la convocatoria, 0 en cualquier otro
lugar si la Asamblea General se celebrase con el caracter de universal.

ARTICULO 5°.- DURACION

El Sindicato estara en vigor hasta que se haya satisfecho a los Bonistas cuantos derechos por
principal, intereses o cualquier otro concepto les corresponda, o se hubiese procedido a la
amortizacion de la totalidad de los Bonos de acuerdo con los términos y condiciones de Emision de los
Bonos.

TITULO 11
REGIMEN DEL SINDICATO

ARTICULO 6°.- ORGANOS DEL SINDICATO

El gobierno del Sindicato corresponderd a:

a) La asamblea general de Bonistas (la “Asamblea General™).

b) El comisario de la Asamblea General de Bonistas (el “Comisario™).
ARTICULO 7°.- NATURALEZA JURIDICA

La Asamblea General, debidamente convocada y constituida, es el érgano de expresion de la voluntad
de los Bonistas, con sujecion al presente reglamento, y sus acuerdos vinculan a todos los Bonistas en
la forma establecida por las Leyes.

ARTICULO 8°.- LEGITIMACION PARA CONVOCATORIA

La Asamblea General ser4 convocada por el Consejo de Administracion del Emisor o por el
Comisario, siempre que cualquiera de ellos lo estime conveniente.

No obstante, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrito de forma fehaciente, y
expresando el objeto de la convocatoria, y los puntos del orden del dia a tratar, Bonistas que
representen, por lo menos, (i) la vigésima parte del importe total de la Emisidn que no esté amortizada
o (ii) el minimo que legalmente se establezca. En este caso, la Asamblea General debera convocarse
para ser celebrada dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a aquél en que el Comisario
hubiere recibido la solicitud valida al efecto.

ARTICULO 9°.- FORMA DE CONVOCATORIA

La convocatoria de la Asamblea General se hara, por lo menos (i) quince (15) dias antes de la fecha
fijada para su celebracién, o (ii) con el plazo minimo que legalmente se establezca mediante (a)
anuncio en la pagina web del Emisor y hecho relevante en MARF, o (b) anuncio en el Boletin Oficial
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del Registro Mercantil o en un periddico de difusién nacional o (c) notificacién a los Bonistas de
conformidad con los términos y condiciones de los Bonos.

El plazo se computara a partir de la fecha de la publicacion del anuncio o de la fecha en que hubiere
sido remitido el anuncio al Gltimo bonista, segin cual fuere la forma de la convocatoria. No se
computaran en el plazo ni el dia de la publicacién del anuncio o de remision de la convocatoria ni el
de la celebracion de la asamblea de bonistas.

En todo caso, se expresara en el anuncio el nombre de la sociedad y la denominacion del Sindicato, el
lugar y la fecha de reunién, tanto en primera como en segunda convocatoria debiendo mediar entre
ambas, al menos, 24 horas, los asuntos que hayan de tratarse y la forma de acreditar la titularidad de
los Bonos para tener derecho de asistencia a la Asamblea General.

No obstante, la Asamblea General se entenderad convocada y validamente constituida para tratar de
cualquier asunto de la competencia del Sindicato, siempre que estén presentes o debidamente
representados los Bonistas titulares de todos los Bonos en circulacion y los asistentes acepten por
unanimidad la celebracion de la Asamblea y el orden del dia.

ARTICULO 10°.- DERECHO DE ASISTENCIA

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea General los Bonistas que lo sean, con cinco (5) dias de
antelacién, por lo menos, a aquél en que haya de celebrarse la reunion.

Los Consejeros del Emisor y el Agente de Pagos de la Emision de Bonos tendran derecho de
asistencia a la Asamblea General aungue no hubieren sido convocados.

ARTICULO 11°.- DERECHO DE REPRESENTACION

Todo Bonista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea General podra hacerse representar por
medio de otro bonista. Ademas, todo Bonista con derecho de asistencia podra, en caso de no poder
delegar su representacion en otro bonista, hacerse representar por el Comisario, aunque en ningln
caso podra hacerse representar por los administradores de la sociedad, aunque sean bonistas. La
representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea General.

ARTICULO 12°.- ADOPCION DE ACUERDOS
La Asamblea General adoptara los acuerdos por mayoria absoluta de los votos emitidos.

Por excepcion, las modificaciones del plazo o de las condiciones del reembolso del valor nominal
requeriran el voto favorable de las dos terceras partes de las obligaciones en circulacion, y, por lo
tanto, a estos efectos se exigira para la valida constitucion de la Junta, la asistencia de al menos dos
terceras partes de las obligaciones en circulacion.

Sin perjuicio de lo anterior, la mayorias requeridas para modificar (i) el contenido de cualquiera de
las reglas contractuales pactadas en el Contrato entre Acreedores, (ii) cualesquiera términos previstos
en los Contratos Financieros (tal y como este término se define en el Contrato entre Acreedores) que
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altere las reglas de rango pari passu entre los mismos, (iii) cualquiera de las Garantias del Proyecto
Hermes | y de las Garantias del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes | (a excepcion de
aquellas modificaciones que tengan una naturaleza eminentemente formal o la subsanacion de
defectos apreciados en los documentos inicialmente otorgados) en virtud de los Contratos
Financieros, asi como declarar el vencimiento anticipado de los Contratos Financieros y la ejecucién
de Garantias del Proyecto Hermes | y las Garantias del Endeudamiento Permitido del Proyecto
Hermes | seran las previstas en el Contrato entre Acreedores.

ARTICULO 13°.- DERECHO DE VOTO

En las reuniones de la Asamblea General se conferira derecho a un voto por cada importe nominal de
Bonos igual a 100.000 euros, o el valor nominal no amortizado presente o representado. En todo caso,
si asi se previera en la correspondiente convocatoria de la Asamblea de Bonistas, el voto podra
ejercitarse a través de medios de comunicacion a distancia, incluyendo la correspondencia postal o
por medios telematicos siempre que (a) se garantice debidamente la identidad del Bonista que ejerce
el derecho de voto y (b) este quede registrado en algun tipo de soporte.

ARTICULO 14°.- PRESIDENCIA DE LA ASAMBLEA GENERAL

La Asamblea General estara presidida por el Comisario, 0 en su caso la persona que la Asamblea
General de Bonistas designe, quien dirigira los debates, dara por terminadas las discusiones cuando
lo estime conveniente y dispondra que los asuntos sean sometidos a votacion. Asimismo, los asistentes
podran designar, en su caso, a una persona que actuara como secretario de la Asamblea.

ARTICULO 15°.- LISTA DE ASISTENCIA

El Comisario formard, antes de entrar a discutir el orden del dia, la lista de los asistentes, expresando
el caracter y representacion de cada uno y el saldo vivo de los Bonos propios o ajenos con que
concurren.

ARTICULO 16°.- FACULTADES DE LA ASAMBLEA GENERAL

La Asamblea General podra acordar lo necesario para la mejor defensa de los legitimos intereses de
los mismos frente al Emisor; modificar, de acuerdo con el Emisor, los términos y condiciones de los
Bonos, pudiendo ser dichas modificaciones esenciales o no esenciales; destituir o nombrar Comisario;
ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados
por la defensa de los intereses de los Bonistas.

Asimismo, la Asamblea General, actuando a través del Comisario, quedara facultada para iniciar la
ejecucidn de las garantias que se otorguen a favor de los Bonos (las “Garantias’), de acuerdo con los
términos y condiciones de los Bonos y de dichas Garantias.

ARTICULO 17°.- IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS

Los acuerdos de la Asamblea General podran ser impugnados por los Bonistas conforme a lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital para impugnacion de acuerdos sociales.

70



ARTICULO 18°.- ACTAS

El acta de la sesion podra ser aprobada por la propia Asamblea General, acto seguido de haberse
celebrado ésta, 0, en su defecto, y dentro del plazo de quince (15) dias, por el Comisario y al menos un
Bonista designado al efecto por la Asamblea General.

ARTICULO 19°.- CERTIFICACIONES
Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Comisario.
ARTICULO 20°.- EJERCICIO INDIVIDUAL DE ACCIONES

Los Bonistas s6lo podran ejercitar individualmente las acciones judiciales o extrajudiciales que
corresponda cuando no contradigan los acuerdos adoptados previamente por el Sindicato, dentro de
su competencia, y sean compatibles con las facultades que al mismo se hubiesen conferido.

De acuerdo con lo anterior y de la misma forma, los Bonistas sélo podran ejercitar acciones
individuales de ejecucion de las Garantias, cuando no contradigan los acuerdos adoptados
previamente por el Sindicato, dentro de su competencia, y de acuerdo con el articulo 429 de la Ley de
Sociedades de Capital, y sean compatibles con los términos y condiciones de la correspondiente
Garantia.

TITULO Il
DEL COMISARIO

ARTICULO 21°.- NATURALEZA JURIDICA DEL COMISARIO

Incumbe al Comisario ostentar la representacion legal del Sindicato y actuar de érgano de relacién
entre éste y el Emisor.

ARTICULO 22°.- NOMBRAMIENTO Y DURACION DEL CARGO

El Emisor designa a Bondholders, S.L como Comisario, sin perjuicio de que la Asamblea General
pueda designar a otra persona si lo considera oportuno. La retribucion del Comisario sera fijada por
el Emisor.

Los gastos ordinarios derivados del funcionamiento del Sindicato correran por cuenta del Emisor sin
que, en ningln caso, puedan superar el maximo legal del 2% de los intereses anuales de los Bonos.
Dichos gastos ordinarios incluiran aquellos en que incurra el Sindicato como resultado de su
funcionamiento ordinario, incluidos los honorarios del Comisario.

Estos gastos ordinarios, que seran aprobados anualmente por la Asamblea de Bonistas, seran
comunicados al Emisor, quien debera mantener, en una cuenta especial a disposicion del Sindicato,
con antelacién suficiente, un importe suficiente para cubrir aproximadamente dichos gastos, siempre
dentro del citado limite del 2%, autorizando la disposicién de dicha cuenta de las cantidades que sean
debidamente justificadas.
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Cualesquiera gastos extraordinarios del Sindicato, como gastos de viaje, visitas, peticiones oficiales,
etc., del Comisario o de la persona designada al efecto, correran en todo caso por cuenta del Emisor y
no se entenderan incluidos en el referido limite del 2% previsto en la Ley de Sociedades de Capital
para los gastos ordinarios.

ARTICULO 23°.- FACULTADES

Seréan facultades del Comisario:

1° Tutelar los intereses comunes de los Bonistas;

2° Convocar y presidir, en su caso, las Asambleas Generales;
3° Informar al Emisor de los acuerdos del Sindicato;

4° Llevar a cabo todas las actuaciones que estén previstas realice o pueda llevar a cabo el Comisario
de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos;

5° Vigilar el reembolso del nominal y el pago de los intereses;
6° Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General;

7° Ejercitar las acciones que correspondan contra el Emisor, los administradores o liquidadores y
contra las Filiales;

8° Aceptar, en nombre y representacion de los Bonistas, cualesquiera garantias, incluyendo garantias
reales, otorgadas a favor de los mismos y firmar cualesquiera otros documentos publicos o privados
relacionados con dichas garantias que sean necesarios para su buen fin; y

9° Otorgar, en nombre y representacion de los Bonistas, el Contrato entre Acreedores con
cualesquiera acreedores que fueran a formalizar en Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I,
y firmar cualesquiera otros documentos publicos o privados relacionados con el anterior Contrato
entre Acreedores gue sean necesarios para su buen fin.

10° En general, las que le confieren la Ley y este reglamento.

TITULO IV
DISPOSICIONES ESPECIALES

ARTICULO 24°.- EXTENSION DE LAS PRENDAS PARA GARANTIZAR EL
ENDEUDAMIENTO PERMITIDO DEL PROYECTO HERMES |

Los Bonistas, mediante la suscripcion o adquisicion de los Bonos, reconocen y aceptan que las
obligaciones que se deriven de cada uno de los contratos en virtud de los cuales se documente el
Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes | que pueda suscribirse por el Emisor en un futuro
podran ser garantizadas en términos y condiciones sustancialmente idénticos a los previstos en las
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Prendas.

A los efectos anteriores, se faculta al Comisario del Sindicato de Bonistas a otorgar, en nombre y
representacion de los Bonistas, cualesquiera documentos en virtud de los que se formalicen las
Garantias del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I, en los términos que se prevean en el
Contrato entre Acreedores, y firmar cualesquiera otros documentos publicos o privados relacionados
con los anteriores que sean necesarios para su buen fin.

ARTICULO 25°.- FUNGIBILIDAD CON OTRAS EMISIONES DE BONOS

La presente Emision podra ser fungible con cualesquiera otras emisiones de bonos del Emisor que
prevean su fungibilidad con ésta u otras emisiones. Las emisiones que fuesen fungibles con la presente
Emision, se beneficiaran de todas las garantias con las que cuenten los Bonos integrantes de la
presente Emision y sus titulares se integraran en el presente Sindicato de Bonistas de la presente
Emision.

ARTICULO 26°.- SUMISION A FUERO

Para cuantas cuestiones se deriven de este reglamento, los Bonistas, por el solo hecho de serlo, se
someten, con renuncia expresa de su propio fuero, a derecho espafiol y a la jurisdiccion de los
Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

Con la suscripcion de un Bono, el titular se convertira automaticamente en miembro del Sindicato. Las
disposiciones relativas a las reuniones del sindicato estan contenidas en el reglamento de acuerdo con
lo recogido anteriormente.

11. Compromiso de liquidez
No existe compromiso de liquidez.

12. Forma de representacion mediante anotaciones en cuenta y designacion expresa de la
sociedad encargada de la llevanza del registro contable de valores, junto con sus entidades
participantes

12.1.Representacion mediante anotaciones en cuenta

Conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre y en el articulo 8.3. del Texto
Refundido de la Ley del Mercado de Valores, sobre compensacién, liquidacion y registro de valores
negociables representados mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los
depositarios centrales de valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos de
transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial,
con sujecion a lo dispuesto en su Disposicién Adicional Segunda y Disposicion Final Séptima, la
denominacién, nimero de unidades, valor nominal y demés caracteristicas y condiciones de la
Emisién de los Bonos que se representan por medio de anotaciones en cuenta es la que se incluye en
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el Documento de Emision.

La entidad encargada del registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion es la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
Unipersonal (Iberclear), domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1 y sus entidades participantes.

El Agente de Pagos es el encargado de liquidar la operacion en Iberclear y entregar los Bonos
(representados en anotaciones en cuenta) a los inversores o a la(s) entidad(es) que éstos designen
siguiendo el método de entrega contra pago. Los titulares de los Bonos que no tengan, directa o
indirectamente a través de sus custodios, una cuenta de participantes en Iberclear podran participar
en los Bonos a través de cuentas puente mantenidas por cada una de Euroclear Bank SA/ N. V.
(“Euroclear”) 'y Clearstream Banking, sociedad anénima, Luxemburgo (“Clearstream,
Luxemburgo™) con Iberclear.

12.2.Restricciones sobre la libre transmisibilidad de los valores

Segln la legislacion vigente, no existen restricciones particulares ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores, sin perjuicio de las limitaciones que puedan resultar derivadas de la
normativa aplicable en los paises donde vaya a realizarse la Emision y las derivadas del Sistema
Multilateral de Negociacion en el que se negocian.

Conforme la norma segunda de la Circular 1/2015, de 30 de septiembre, sobre incorporacion y
exclusion de valores en el Mercado Alternativo de Renta Fija, los Bonos estan dirigidos
exclusivamente a inversores cualificados. La definicién de inversores cualificados y clientes
profesionales se recoge en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, del 4 de noviembre, por el que
se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho y de
acuerdo con las normas del MARF donde seran admitidos a negociacion. La titularidad de cada
Bono se transmitird por transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor del
adquiriente en el registro contable producira los mismos efectos que la tradicion de titulos valores y
desde ese momento la transmisién sera oponible a terceros.

13. Legislacién aplicable

13.1.Legislacion aplicable

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al Emisor
0 a los valores. En particular, se emiten de conformidad con el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores (la
“Ley del Mercado de Valores”), de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital (cuyo
texto refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio), y de acuerdo
con aquellas otras normas que desarrollan las mencionadas.
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13.2.Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Las resoluciones y acuerdos del Emisor por los que se procede a la realizacion de la Emision es el
acuerdo del administrador unico de fecha 31 de mayo de 2016.
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IX. INCORPORACION DE LOS VALORES

1. Solicitud de incorporacion de los valores al Mercado Alternativo de Renta Fija. Plazo
de incorporacion.

Se solicitard la incorporacién de los valores descritos en el presente Documento Informativo de
Incorporacion en el sistema multilateral de negociacion denominado Mercado Alternativo de
Renta Fija. Dicha incorporacion tendré lugar dentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha
de Desembolso.

En caso de incumplimiento de dicho plazo, se comunicaran los motivos del retraso a MARF y se
harén publicos los motivos del retraso a través de un diario de difusion nacional, sin perjuicio de
la eventual responsabilidad contractual en que pueda incurrir el Emisor.

MARF adopta la estructura juridica de un sistema multilateral de negociacion (SMN), en los
términos previstos en los articulos 317 y siguientes de la LMV, constituyéndose en un mercado
alternativo, no oficial, para la negociacion de valores de renta fija.

Concretamente, los fondos se destinarén a la actividad propia del Emisor, tal y como se establece
en el apartado VI11.6.4.

El presente Documento Informativo de Incorporacion puntual de valores de medio y largo plazo
incluye la informacion requerida por el Anexo 1-B de la Circular 1/2015del MARF.

Ni la Sociedad Rectora del MARF ni la Comision Nacional del Mercado de Valores ni las
Entidades Colocadoras han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacién o comprobacion en
relacién con el contenido del presente Documento Informativo de Incorporacion, de las Cuentas
Anuales Auditadas presentadas por la Compafiia y del informe de evaluacion crediticia y de
riesgo de emision requeridos por la Circular 1/2015, sin que la intervencion de la Sociedad
Rectora del MARF suponga una manifestacién o reconocimiento sobre el caracter completo,
comprensible y coherente de la informacion contenida en la documentacion aportada por el
Emisor.

Se recomienda al inversor leer integramente y cuidadosamente el presente Documento
Informativo de Incorporacion con anterioridad a cualquier decision de inversién relativa a los
valores negociables.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para
la incorporacidn, permanencia y exclusion de los valores en MARF, segun la legislacion vigente
y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando cumplirlos.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos para el registro y liquidacion en
Iberclear. La liquidacidn de las operaciones se realizara a través de Iberclear.
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2. Costes de todos los servicios de asesoramiento legal, financiero, auditoria y otros al Emisor y
costes de colocacion y, en su caso aseguramiento, originados por la Emisidn, colocacion e
incorporacion de los valores

Los gastos de emision e incorporacion de los Bonos en el MARF ascienden a un total de
1.100.000 euros aproximadamente.

X. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

No se incluye en el Documento Informativo ninguna declaraciéon o informe atribuido a una
persona en calidad de experto. No se incluye en el Documento Informativo ninguna declaracién o
informe atribuido a un tercero.

Xl. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

MASMOVIL BROADBAND declara que pueden inspeccionarse los siguientes documentos (o
copias de los mismos) durante el periodo de validez del Documento Informativo:

a) Los estatutos del Emisor pueden consultarse en el Registro Mercantil de Madrid.

b) La informacion financiera histérica del Emisor para el ejercicio que precede a la
publicacion del Documento Informativo podra consultarse en los Anexos Il y Il de este
Documento Informativo.

Como responsable del Documento Informativo

Fdo. D. Josep Maria Echarri Torres
Apoderado especial del Administrador Unico
MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.
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ANEXO I. TERMINOS DEFINIDOS

A los efectos del presente Documento Informativo se entenderan que los siguientes términos definidos
tendran el significado que se les asigna:

“Acuerdo de Coinversidén con Orange”: significa los acuerdos de mutualizacién en relacién a la red
propia de Orange y la red propia de MASMOVIL BROADBAND.

“Agente de Pagos” o “Agente”: significa BANCO DE SABADELL, S.A.

“Asesor Registrado”: significa INTERMONEY VALORES, Sociedad de Valores, S.A. o Intermoney
Valores SV, S.A.

“Auditor de Cuentas”: significa KPMG, S.L. o/cualquier otra firma de auditoria de cuentas de
reconocido prestigio internacional designada por el Emisor y comunicada previamente al Comisario.

“Beneficio Neto”: significa, con relacion al Emisor y atendiendo a sus Cuentas Anuales
Consolidadas, el Resultado atribuido a la sociedad dominante.

“Bonistas”: significa la totalidad de titulares de los Bonos que suscriben la emision.
“Bonos”: significa la totalidad de los Bonos que objeto del presente Documento Informativo.

“Caja’: significa efectivo y equivalentes de efectivo (efectivo, depositos bancarios y otras inversiones
liquidas con liquidacion en un plazo no mayor de T + 3).

“CAPEX": significa cualesquiera gastos de capital (capital expenditures) que se realicen en
relacion con capacidad productiva y rentabilidad de los activos del Emisor y de cualquiera de
sus Filiales.

“Certificado del Auditor”: significa certificacién emitida por su auditor respecto a los elementos
descrito en el apartado VI111.6.3.

“Certificado de Cumplimiento de Ratios”: significa el documento emitido anual por el Auditor de
Cuentas que el Emisor facilitara al Comisario junto con los Estados Financieros y en el cual constara el
valor de los ratios previstos en el documento que resulte de dichos Estados Financieros auditados.

“Circular 1/2015”: significa la Circular 1/2015 del MARF, de 30 de septiembre, sobre incorporacién
y exclusién de valores al Mercado Alternativo de Renta Fija.

“Comisario”: significa el Comisario del Sindicato de Bonistas de conformidad con lo establecido en
la Ley de Sociedades de Capital y normativa de desarrollo.

“Contrato de Comercializaciéon en Exclusiva”: significa el contrato de comercializacién en
exclusiva suscritos en la actualidad con diversas empresas del Grupo MasMovil.
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“Contratos de Constitucion de Garantias Reales”: significa los contratos suscritos por el Emisor y/o
las Filiales, segln sea el caso, con el Comisario en nombre y representacion de los Bonistas en virtud
de los cuales se documentan las Garantias del Proyecto Hermes I.

“Contratos de Seguro”: significan los contratos de seguros asociados a la red de FTTH, incluyendo
los importes de las indemnizaciones que pudiesen corresponder para la recuperacion de la correcta
actividad de dichos activos.

“Contratos Materiales™: significa el Contrato de Comercializacion en Exclusiva asi como aquellos
otros contratos que puedan suscribirse en el futuro en relacion con el Proyecto Hermes | y de los que
puedan derivarse derechos de crédito a favor del Emisor, entre los que se incluiran entre otros, los
contratos de construccion de la red de FTTH, los contratos de mantenimiento de la red propia de
FTTH, los Contratos de Seguro, los contratos de comercializacién que en su caso puedan establecerse
con terceros en caso de apertura de la red, tanto a terceros en caso obligatorio (covenant) como
derivado de una decisién corporativa que contribuya a la mejora de los resultados del Emisor.

“Cuenta de Reserva Operativa”:  Significa la cuenta nimero IBAN ES09 2038 2831 6160
00214730 abierta a nombre del Emisor en Bankia, S.A, tal y como esta cuenta pueda ser en cada
momento sustituida, renovada, redesignada o renumerada.

“Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda”: significa la cuenta nimero IBAN ES05 0182 4572
4602 01535253 abierta a nombre del Emisor en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., tal y como
esta cuenta pueda ser en cada momento sustituida, renovada, redesignada o renumerada.

“Cuenta Operativa”: Significa la cuenta nimero IBAN ES77 0049 2891 3129 14130138 abierta a
nombre del Emisor en Banco Santander, S.A, tal y como esta cuenta pueda ser en cada momento
sustituida, renovada, redesignada o renumerada.

“Cuentas del Emisor”: significa la Cuenta de Reserva Operativa, la Cuenta de Reserva del Servicio
de la Deuda, la Cuenta Operativa asi como cualesquiera cuentas bancarias titularidad del Emisor,
abiertas en relacion con el Proyecto Hermes 1.

“Cuentas de las Filiales”: significan las cuentas bancarias titularidad de las Filiales del Emisor,
identificadas a continuacién asi como cualesquiera otras que puedan ser abiertas en el futuro en
relacién con el Proyecto Hermes I.

(iii) Cuenta numero IBAN ES42 0049 2891 30 2814130898 abierta a nombre de Masmovil
Investments, S.L.U. en Banco Santander, S.A., tal y como esta cuenta pueda ser en cada momento
sustituida, renovada, redesignada o renumerada.

(iv) Cuenta numero IBAN ES46 2038 2831 68 6000215273 abierta a nombre de Masmovil

Infraestructures, S.L.U. en Bankia, S.A., tal y como esta cuenta pueda ser en cada momento
sustituida, renovada, redesignada o renumerada.
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(v) Cuenta numero IBAN ES64 0049 2891 31 2714130146 abierta a nombre de Masmovil
Infraestructures, S.L.U. en Banco Santander, S.A., tal y como esta cuenta pueda ser en cada
momento sustituida, renovada, redesignada o renumerada.

“Deuda Financiera”: significa: (i) el importe total pendiente de pago en cada momento registrado en
las Cuentas Anuales Consolidadas (del Emisor y todas sus Filiales presentes y futuras) por todos los
conceptos debidos en virtud de los Bonos; mas (ii) cualquier otra deuda u obligacion financiera, dentro
del balance consolidado, que genere un gasto financiero (a excepcion de deudas sin recurso al Emisor).
A efectos aclaratorios, si hubiera cambios normativos contables que implicaran modificaciones sobre
el reconocimiento de deuda financiera no se tendran en cuenta dichas modificaciones a efectos de
cémputo de la deuda financiera, prevaleciendo la normativa contable de la fecha de la firma de la
operacion.

“Deuda Financiera Neta (DFN)”: significa la Deuda Financiera a 31 de diciembre de cada ejercicio
cerrado menos las partidas consolidadas reflejadas en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes”. De la partida “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”, se consideran aquellas
inversiones financieras temporales y otros activos liquidos inmediatos y sin restricciones posibles a
realizar por terceros, entrando por tanto acciones cotizadas, depositos a corto plazo, bonos,
obligaciones y otros activos representativos de deuda. No se considerara disponible y, por lo tanto, no
seré susceptible de detraerse de la deuda financiera, acciones pignoradas, créditos a terceros, dep6sitos
pignorados, fondos de inversion cotizados poco liquidos en funcidn del niamero de participantes y
acciones cotizadas poco liquidas en base al volumen medio de negociacion bursétil, fondos de reserva,
caja restringida para proyectos y que no se encuentre asociada a deuda financiera. No se considerara
liquido a efectos de detraccion de la deuda financiera los importes disponibles en polizas y lineas de
crédito.

“Dias Habiles” e individualmente cada uno de ellos “Dia Habil”: significa, cualquier dia de la
semana, excepto (a) los sdbados y los dias festivos fijados como tales por los calendarios oficiales para
Madrid Capital; y (b) los dias festivos fijados como tales en el calendario del sistema de pagos en
euros TARGET?2 (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Dias Naturales” e individualmente cada uno de ellos “Dia Natural™: significa todos los dias del
calendario gregoriano.

“Dias TARGET2” e individualmente cada uno de ellos “Dia TARGET2”: significa los dias en
gue no esté cerrado y, por tanto, esté operativo el Trans-European Automated Real Time Gross-
Settlement Express Transfer System 2 (TARGET?2).

“Distribuciones”: significa cualquier distribucion o pago en dinero o en especie efectuado por el
Emisor a sus accionistas por distribucion de dividendos o distribucion de reservas, reducciones de
capital social, devoluciones de primas de emisién, pago de principal, intereses y/o comisiones bajo
la Deuda Subordinada.

“Documentos Financieros: significa, conjuntamente, los siguientes documentos (incluidos sus
respectivos anexos):
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@ el Documento Privado de Emisién;

(b) los Contratos de Constitucién de Garantias Reales;
(c) el Contrato de Agencia;

(d) el Contrato de Colocacion;

(e) cualquier otro contrato que sea designado como un Documento
Financiero por los Bonistas y el Agente.

“EBITDA: significa al 31 de diciembre de cada ejercicio, con relacién al Emisor y atendiendo a sus
Cuentas Anuales Consolidadas, el resultado de explotacion (calculado de conformidad con la
normativa contable aplicable en Espafia en la actualidad) mas las dotaciones para amortizaciones del
inmovilizado material e inmaterial (siempre que dichas dotaciones se hubiesen deducido previamente
para el célculo de los resultados de explotacion) excluyendo especificamente, el Deterioro y resultado
por enajenaciones del inmovilizado.

“Emisor”: MASMOVIL BROADBAND, S.A.U

“Endeudamiento Existente”: Significa la deuda contraida en virtud de la presente emision.

“Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I”’: significa el endeudamiento en el que puede
incurrir el Emisor de conformidad con lo establecido en el apartado VII1.6.5.

“Endeudamiento Permitido para otros Proyectos”: significa el endeudamiento en el que puede
incurrir el Emisor de conformidad con lo establecido en el apartado VI11.6.5.

“Estados Financieros™: significa la Memoria, el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
adicionalmente el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo del Emisor
correspondientes a cada ejercicio anual, debidamente auditados por el correspondiente Auditor de
Cuentas.

“Fecha de Emision™: significa el 21 de julio de 2016.

“Fecha de Desembolso”: significa el 27 de julio de 2016.

“Fechas de Pago de los Bonos™: significa el dia 27 de julio de cada afio.

“Fecha de Vencimiento”: 27 de julio de 2024.

“Filiales”: significa Masmovil Infraestructures, S.L.U. (remedies xDSL) y Masmovil Investments,

S.L.U.
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“Garantias del Proyecto Hermes I”: significa conjuntamente (i) Prenda sobre las acciones del
Emisor; (ii) Prenda sobre sobre las participaciones de las Filiales; (iii) Prenda sobre los Contratos
Materiales; (iv) Prendas sobre las Cuentas; y (v) Promesa de Hipoteca Mobiliaria Red de
Infraestructuras, indicadas en el apartado VI111.5.3.

“Gestor”: significa MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.

“Grupo MasMovil”: significa el Grupo Masmovil, cuya matriz es Masmovil Ibercom, S.A. que
incluye todas las sociedades filiales de conformidad con el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

“Importe de la emision”: significa treinta millones (30.000.000€) de euros.

“Informe de Seguimiento del Despliegue”: significa el informe que se emita con periodicidad
semestral durante los ejercicios 2017 y 2018 y que refleje el grado de cumplimiento tanto en el
desarrollo de red propia del Emisor como en la correspondiente a los acuerdos de coinversion con
terceros (inicialmente con Orange), especificando en cada caso el nimero de unidades inmobiliarias
completadas, las pendientes de completar, asi como el plazo de estimado para la realizacion de éstas.

“Infraestructura en Propiedad”: se refiere en cualquier instante durante la vida de la Emision a la
red de FTTH o tecnologia de banda ancha equivalente propiedad del Emisor o de cualquiera de sus
Filiales.

“Infraestructura en Operacidn”: se refiere en cualquier instante durante la vida de la Emision a: (i)
la red de FTTH propiedad del Emisor o de cualquiera de sus Filiales; (ii) la red de FTTH propiedad de
terceros sobre la que el Emisor o cualquiera de sus Filiales pueda tener derecho de uso, en exclusividad
0 no; vy (iii) la red de ADSL propiedad de terceros sobre la que el Emisor o cualquiera de sus Filiales
pueda tener derecho de uso, en exclusividad o no.

“MARF” 0 “Mercado’: significa Mercado Alternativo de Renta Fija.

“Matriz”: significa MasMovil Ibercom, S.A., titular de las acciones representativas del 100% del
capital social del Emisor.

“Plan de Negocio”: significa la combinacién del plan de despliegue efectivo de unidades inmobiliarias
y el nimero de clientes segun se recoge en el informe de Axesor de fecha 1 de Marzo de 2016.

“Periodo de Interés”: significa cada periodo de un (1) afio en que, a efectos del calculo y liquidacion
de intereses, se encuentra dividido el periodo de tiempo que media desde la Fecha de Emision hasta la
Fecha de Vencimiento.

“Proyecto Hermes I””: significa el proyecto que se sustenta sobre la creacion de la filial de
infraestructuras del Grupo Masmovil en base a la adquisicion de activos procedentes de los remedies
de la operacion Orange/Jazztel, asi como los acuerdos de coinversion en relacion a la red propia de
Orange y la inversién directa de la filial en fibra FTTH (red propia de MASMOVIL BROADBAND),
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y en especial, esta referido al lanzamiento de una financiacién a través de un bono de proyecto, con
vencimiento a medio plazo y que estara colateralizado por los activos comentados, ya en el balance de
la filial de infraestructuras, mas aquellos que se obtengan derivados de la conversion en activo de los
fondos de la emision.

“Ratio Deuda Financiera Neta / EBITDA”: significa el resultado de dividir la Deuda Financiera Neta
(DFN) entre el EBITDA.

“Ratio de Caja/ Servicio de la Deuda’: significa el resultado de dividir la Caja entre el Servicio de la
Deuda correspondiente a los proximos doce (12) meses.

“Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda”: significa el resultado de dividir la suma de la Caja
del cierre del ejercicio mas el Servicio de la Deuda del ejercicio, entre el Servicio de la Deuda del
ejercicio.

“Red de Infraestructuras del Emisor relativas al Proyecto Hermes 1" significa las Redes de
Infraestructuras procedentes de los remedies y las futuras redes procedentes del desarrollo propio y de

los acuerdos de coinversion.

“Servicio de la Deuda”: significa la suma, para un periodo especifico, de los pagos por amortizacion
regular de capital e intereses ordinarios y de demora en su caso correspondientes a los Bonos.

“Supuesto de Vencimiento Anticipado” significa cualquiera de los supuestos especificados en el
apartado VII1.7. del presente Documento Informativo.

ANEXO Il. CUENTAS ANUALES AUDITADAS INDIVIDUALES MASMOVIL BROADBAND
EJERCICIO 2015

ANEXO Ill. CUENTAS ANUALES AUDITADAS CONSOLIDADAS MASMOVIL
BROADBAND EJERCICIO 2015

ANEXO IV. CONTRATO ENTRE ACREEDORES
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EMISOR
MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.
Via de las Dos Castillas, Km.33, Complejo Atica, Edificio |
28223 Pozuelo de Alarcon (Madrid)

ENTIDADES COLOCADORAS

Banco de Sabadell, S.A.
Plaza Sant Roc, 20
08201 Sabadell

Bankinter, S.A.
Paseo de la Castellana 29
28046 Madrid

Intermoney Valores, S.V. S.A.
Principe de Vergara, 131
28002 Madrid

CO-LEAD
Andbank, S.A.
Jose Ortega y Gasset, 22-24
28006 Madrid

AGENTE
Banco de Sabadell, S.A.
Plaza Sant Roc, 20
08201 Sabadell

ASESOR LEGAL EMISOR
Evergreen Legal, S.L.P.
Paseo General Martinez Campos 15
28010 Madrid

ASESOR LEGAL COLOCADORES
Cuatrecasas, Gongalves Pereira, S.L.P
Paseo de Gracia, 111
08008 Barcelona

ASESOR REGISTRADO
Intermoney Valores, S.V. S.A.
Principe de Vergara, 131
28002 Madrid

AUDITOR DE CUENTAS
KPMG, S.L.
Avenida de la Libertad 17-19
San Sebastian

COMISARIO
Bondholders, S.L.
Avenida de Francia, 17, A, 1
46023 Valencia
www.bondholders.com
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MASMOVIL
BROADBAND,
S.L.U.

(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales Abreviadas
31 de diciembre de 2015

(Junto con el Informe de Auditoria)



MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.

Balance de situacién abreviado al

31 Diciembre 2015

(Expresados en Euros)

ACTIVO
Inmovilizado intangible
Derechos de uso
Inmovilizado material
Red de fibra 6ptica
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes
Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas abreviadas del ejercicio 2015

Nota 2015
5 20.151.595
20.151.595
6 88.671.639
88.572.389
99.250
7 1.006.000
1.006.000
16 164.794
109.994.028
87.740.229
9 83.490.000
16 4.250.229
10 19.019.538
19.019.538
106.759.767
216.753.795



MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.

Balance de situacién abreviado al
31 Diciembre 2015

(Expresados en Euros)

Nota 2015

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Fondos Propios 11 19.499.832
Capital 5.000.000
Prima de emisién 15.000.000
Reservas (5.783)
Resultado del ejercicio (494.385)
Total Patrimonio Neto 19.499.832
Deudas a largo plazo 12v 13 20.310.208
Otros pasivos financieros 20.310.208
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 15 68.584.110
Total pasivos no corrientes 88.894.318
Deudas a corto plazo 12y 13 107.992.500
Otros pasivos financieros 107.992.500
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12y 13 70.000
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 297.145
Proveedores a corto plazo 12y 13 296.275
Otras deudas con las Administraciones Publicas 16 870
Total pasivos corrientes 108.359.645
Total patrimonio neto y pasivo 216.753.795

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas abreviadas del ejercicio 2015



MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada
correspondiente al ejercicio comprendido entre el 25 de mayo y el
31 de diciembre de 2015

(Expresadas en euros)

Nota 2015

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 19 415.890
Prestaciones de servicios 415.890
Otros gastos de explotacion (54)
Servicios exteriores (54)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (677.071)
RESULTADO DE EXPLOTACION (261.235)
Gastos financieros 19 (397.944)
Deudas con terceros (397.944)
RESULTADO FINANCIERO (397.944)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (659.179)
Impuesto sobre beneficios 16 164.794
RESULTADO DEL EJERCICIO (494.385)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas abreviadas del ejercicio 2015
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1
MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas
31 de diciembre de 2015

1) Naturaleza y Actividades de la Sociedad

MasMovil Broadband, S.L. (en adelante la “Sociedad” ¢ “MasMovil Broadband™) se constituyo
como Sociedad de Responsabilidad Limitada en Espafia el 25 de mayo de 2015, por un periodo
de tiempo ilimitado. Su sede social esta ubicada en la calle Via de las Dos Castillas, Km. 33,
Complejo Atica, Edificio I, Pozuelo de Alarcon (Madrid).

Con fecha 18 de noviembre de 2015, la Sociedad adopta su denominacién actual, MasMovil
Broadband, S.A., y se transforma de Sociedad de Responsabilidad Limitada en Sociedad
Andnima.

De acuerdo al articulo 13 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad
se inscribio en el Registro Mercantil como Sociedad Unipersonal.

El objeto social de la Sociedad, tal y como se establece en los estatutos, consiste en:

- La prestacion de servicios de telecomunicaciones mediante la explotacion de redes o la
reventa del servicio telefonico, telefonia movil, fija, internet y television, y el desarrollo
de aplicaciones informaéticas.

- Laprestacion y comercializacién de servicios a través de la red informatica.

- Asesoramiento y consulta en el area informatica. Analisis de empresas, colaboracion
técnica de software y hardware. Aplicacion y ensefianza sobre aplicaciones informaticas.
Asesoramiento en materia de planificacion estratégica y operativa. Organizacion de
medios humanos y materiales y la realizacion de estudios e informes empresariales vy,
asesoramiento y consultoria para la explotacion de empresas operadoras en
telecomunicaciones y estrategia de negocios.

- Venta, distribucion, importacién, exportacién, mantenimiento y servicio de todo tipo de
productos y servicios relacionados con la informatica tanto en lo referente a hardware
como a software e Internet, asi como la distribucién y venta de cualquier producto y
servicio a través de Internet, infovia o cualquier red telematica similar, complementaria
o sustitutiva a las actuales existentes.

- Prestacion de servicios a terceros de estudios, proyectos y asesoramientos técnicos y de
inversion en materia de telecomunicaciones y aplicaciones informaticas. Se incluye
expresamente en este apartado los servicios de apoyo a la gestion.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad es Unipersonal, pues el 100% de su capital pertenece a
la sociedad espafiola MasMovil Ibercom, S.A., que cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil de
Empresas en Expansion desde el 30 de marzo de 2012, tiene el domicilio social y fiscal en San
Sebastian (Guipuzcoa), Parque Empresarial Zuatzu, Edificio Easo, 22 Planta. La Sociedad forma
parte del Grupo MasMovil Ibercom, S.A. y sociedades dependientes (en adelante “Grupo
MasMovil”), que presenta en Espafia las cuentas anuales consolidadas.

No obstante, la Sociedad ha decidido formular voluntariamente cuentas consolidadas del Grupo
MasMovil Broadband en Esparfia y depositarlas en el Registro Mercantil de Madrid.

Con fecha 31 de marzo de 2016, los Administradores de MasMovil Ibercom, S.A. han formulado
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2015, que muestran unas pérdidas
consolidadas de 1.507 miles de euros y un patrimonio neto consolidado de 90.718 miles de euros.
Las cuentas seran registradas en el Registro Mercantil de Guipuzcoa.
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El Administrador Unico de la Sociedad, ha formulado el 29 de enero de 2016 las cuentas anuales
consolidadas de MasMovil Broadband, S.A.U. y sociedades dependientes del ejercicio 2015,
gue muestran unas pérdidas consolidadas de 494.385 euros y un patrimonio neto consolidado de
19.498.271 euros.

Con fecha 19 de mayo de 2015 la Comisién Europea aprobd la operacion por la cual Orange,
S.A. se fusiona con Jazztel, plc. bajo el cumplimiento de determinados compromisos por parte
de Orange, S.A..

En este contexto, y para cumplir con los compromisos adquiridos por Orange, S.A. antes
mencionados, el 31 de julio de 2015, Jazz Telecom, S.A.U. y la Sociedad firmaron los siguientes
acuerdos:

- Contrato de Compraventa de elementos de una red de fibra optica propiedad de Jazz
Telecom S.A.U. por el precio de 89.000.000 euros (no incluido IVA).

- Contrato de cesion de uso del 40% de la red de fibra Optica, en virtud del cual la
Sociedad constituye a favor de Jazz Telecom, S.A.U. un derecho irrevocable de uso
sobre los elementos de una red de fibra dptica durante 35 afios, prorrogables, por
69.000.000 euros mas un importe mensual en concepto de mantenimiento.

- Contrato en virtud del cual Jazz Telecom, S.A.U. proporciona a la Sociedad un servicio
de externalizacion temporal de la red de fibra Optica durante un periodo inicial de 12
meses, prorrogables. El precio por este servicio serd aproximadamente de 19,5
euros/mes por cliente en funcion del mix de servicios que comercialice en cada
momento.

- Contrato de ampliacion de la red FTTH, conexiones de unidades inmobiliarias
adicionales, en cuyo caso la Sociedad abonaria a Jazz Telecom, S.A.U. un coste por
unidad adicional. La vigencia de este contrato es de 2 afios, prorrogables. El precio por
unidad inmobiliaria adicional seréa de 120 euros

- Contrato Marco para el uso de la red de cobre de Telefonica de Espafia, S.A. por parte
de Jazz Telecom, S.A.U. a la Sociedad durante un periodo de 4 afios, prorrogable una
Unica vez por otro periodo adicional de 4 afios, por 29.000.0000 euros mas un importe
mensual por linea.

La principal actividad de la Sociedad ademas de la cesion de uso de la red de fibra dptica a Jazz
Telecom S.A.U. sera la cesion de uso de dicha red asi como la cesion de la red de cobre a las
sociedades del Grupo MasMovil, para la cual se firmaran los contratos pertinentes.

Tal y como se menciona en la nota 7, la Sociedad posee participaciones en empresas del Grupo.
Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades (en adelante
“Grupo MasMovil Broadband™) de acuerdo con la legislacion vigente.



3
MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas
31 de diciembre de 2015

2 Bases de presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han formulado a partir de los registros contables de la
Sociedad. Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2015 se han preparado de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 2015, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 25 de mayo y el 31 de diciembre de 2015.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
2015, que han sido formuladas el 29 de enero de 2016, seran aprobadas por el Socio Unico sin
modificacion alguna.

(b) Comparacion de la informacion

Tal y como se detalla en la nota 1, la Sociedad se ha constituido el 25 de mayo de 2015, por lo
gue su ejercicio social corresponde al ejercicio comprendido entre dicha fecha y el 31 de
diciembre de 2015. Dado que éste es el primer ejercicio de actividad de la Sociedad, el
Administrador Unico no ha incluido saldos comparativos en el balance de situacion abreviado,
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria abreviada.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales abreviadas se presentan en Euros, redondeadas al euro mas cercano, que es
la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacidn de las incertidumbres vy juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, los aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son
significativas para la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, son los que se detallan a
continuacion;

- Vida util de los elementos de inmovilizado material e intangibles.

- Reconocimiento contable de los efectos de los acuerdos alcanzados explicados en la nota
1.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad
se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2015, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en
los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales abreviadas de las modificaciones que, en
su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los prdximos ejercicios se registraria de
forma prospectiva.
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3 Aplicacién de pérdidas

La propuesta de aplicacion de las pérdidas de la Sociedad del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2015 a presentar por el Administrador Unico consiste en su traspaso a resultados
negativos de ejercicios anteriores.

4 Normas de Registro y Valoracién

(a) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion, minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los gastos de establecimiento son registrados como gastos en el ejercicio en el que se incurren.
Q) Derechos de uso

El derecho de uso corresponde al derecho de acceso indirecto sobre la red de cobre de Telefonica
de Espafia, S.A. proporcionado por de Jazz Telecom, S.A.U. a la Sociedad (ver nota 1y 5).

(i) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo
gue aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(ili)  Vida util y Amortizaciones

La Sociedad evalUa para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida util es finita o
indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida Gtil indefinida
cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos
netos de efectivo.

La amortizacidn de los inmovilizados intangibles con vidas Utiles finitas se realiza distribuyendo
el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacion de
los siguientes criterios:

Metodo de Afios de vida
depreciacion Gtil estimada

Derecho de uso Lineal 8

Se ha utilizado el periodo de ocho afios dado que el Administrador Gnico estima que prorrogara
el contrato otros cuatro afios.

(iv) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de
las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que
se mencionan en el apartado (c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacion.
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(b) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion, minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por
importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el
gasto de amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste
significativo en relacion al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion
de los criterios que se mencionan a continuacion:

Metodo de Afios de vida
depreciacion Gtil estimada

Red de fibra 6ptica Lineal 30

Para la estimacion de la vida util se han considerado cifras habituales en el sector de
telecomunicaciones para este tipo de activos, si bien actualmente la Sociedad se encuentra
cuantificando los elementos adquiridos y en funcion de ello asignara la vida atil durante el
siguiente ejercicio de forma mas detallada. EI Administrador Unico considera que el impacto que
hubiese tenido el haber hecho dicho analisis con anterioridad no seria significativo en el
resultado del ejercicio.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos
se reconocen como un cambio de estimacion.

(iii)  Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado
material se registran en resultados a medida que se incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de
las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion
o0 depreciacion.



6
MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas
31 de diciembre de 2015

(c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacidn, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de
su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta
y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE
a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso,
el valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacion a los demas activos no
corrientes de la UGE, prorrateando en funcion del valor contable de los mismos, con el limite
para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de
uso y cero.

La Sociedad evalta en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro
de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las
pérdidas por deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las
pérdidas por deterioro del resto de activos sdlo se revierten si se hubiese producido un cambio
en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo
por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado el deterioro.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo
por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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(d) Instrumentos financieros

(i) Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacion legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de
contratacion.

(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el
fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

(iii) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar
la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iv) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y
créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos 0 determinables que no cotizan en un
mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos
activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion
incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran
por su valor nominal.

(V) Inversiones en empresas del grupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente,
a través de dependientes ejerce control, segin lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio
0 cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas 0
juridicas que actten conjuntamente o se hallen bajo direccién Gnica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una empresa, con
el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de
voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la
Sociedad o de terceros.
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Las inversiones en empresas del grupo se reconocen inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se
valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

(vi) Intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
(vii)  Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de
gastos de la transaccién, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(viii)  Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce
la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste
amortizado es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se
ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos
financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la
fecha de valoracion segun las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios
posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su
reconocimiento. No obstante la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado
que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.
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Deterioro de inversiones en empresas del grupo

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable de la
inversion con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable
menos los costes de venta.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que
exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversion
si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en
aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio neto.

(ix) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o0 como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable,
Menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria
se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran
por su valor nominal.

(x) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad
principal contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte
del mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas
y ganancias.

(e) Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A
estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha
de adquisicion.

(f) Ingresos por prestacién de servicios

Los ingresos por servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a
recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como
una minoracion de los mismos.
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Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van
a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos.

(i) Prestacion de servicios
Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado de realizaciéon; los
costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable
que se reciban los beneficios econémicos derivados de la prestacidn del servicio.

(9) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como
el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que
se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de
una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no
es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable
ni a la base imponible fiscal.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan
bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos
en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccién que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccidn no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la recuperacion
de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencion de adoptarlas o es probable
que las vaya a adoptar.

(iii)  Valoracién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser
de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a
partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una
vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.
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(h) Medioambiente

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacion en el ejercicio en el que se incurren, en el caso que apliquen.

5) Inmovilizado Intangible

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible
han sido los siguientes:

Euros
Derechos de Total
uso
Constitucion al 25 de mayo de 2015 - -
Adquisiciones 20.214.763 20.214.763
Coste al 31 de diciembre de 2015 20.214.763 20.214.763
Constitucion al 25 de mayo de 2015 - -
Amortizacion (63.168) (63.168)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2015 (63.168) (63.168)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2015 20.151.595 20.151.595

(d) General

Derechos de uso, incluye el derecho indirecto de uso sobre la red de cobre de Telefonica de
Espafia S.A. proporcionado por Jazz Telecom S.A.U. a MasMovil Broadband, S.A.U. por un
periodo inicial de 4 afios, prorrogables una Unica vez por un periodo adicional de otros 4 afios
(ver nota 1).

El precio de adquisicion de éste derecho ha sido de 29.000.000 euros (iva no incluido). Este
importe se va a pagar a Jazz Telecom S.A.U. en los proximos ocho afios sin incluir intereses, de
acuerdo a las condiciones establecidas en el contrato firmado entre las partes. La Sociedad ha
reconocido éste activo a su coste de adquisicion que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida que se ha calculado como el valor actual de los flujos futuros a pagar
descontados a una tasa de mercado (aproximadamente 6,5%), cuyo importe asciende a
20.214.763 euros. Dicho mismo importe ha sido reconocido en el pasivo, bajo el epigrafe Otras
Deudas (ver notas 12 y 13).

Todas las inversiones en el inmovilizado intangible estan situadas en Espafia.

Al 31 de diciembre de 2015, no existen elementos de inmovilizado intangible totalmente
amortizados y en uso.
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(6) Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material
han sido los siguientes:

Euros
Red de fibra Inmovilizado
P en curso y Total
Optica .
anticipos
Constitucién al 25 de mayo de 2015 - - -
Adquisiciones 89.186.292 99.250 89.285.542
Coste al 31 de diciembre de 2015 89.186.292 99.250 89.285.542
Constitucién al 25 de mayo de 2015 - - -
Amortizacion (613.903) - (613.903)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2015 (613.903) - (613.903)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2015 88.572.389 99.250 88.671.639

(a) General

La red de fibra Optica incluye el coste de adquisicion de los elementos que conforman la red de
fibra dptica adquirida a Jazz Telecom S.A.U. en base al contrato de compraventa formalizado en
el ejercicio 2015 por importe de 89.000.000 euros, IVA no incluido (ver nota 1). El total del
importe se pagara durante el ejercicio 2016, por lo que se ha registrado una cuenta a cobrar por
importe de 107.690.000 euros (ver nota 12), IVA incluido.

Todas las inversiones en el inmovilizado material estan situadas en Espafia.

Al 31 de diciembre de 2015, no existen elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados y en uso.

(b)  Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo a largo plazo
€S como sigue:

Euros
2015
Empresas del grupo
Masmovil Infrastructures, S.L. 1.003.000
Masmovil Investments, S.L. 3.000
1.006.000

Con fecha 25 de mayo de 2015, el Socio Unico de la Sociedad acuerda la constitucion de la
sociedad mercantil con la denominacion social MasMovil Infrastructures, S.L., con un capital
social de 3.000 euros.

Con fecha 28 septiembre de 2015, MasMovil Ibercom, S.A. vende y trasmite las participaciones
de la sociedad MasMovil Infrastructures S.L., a MasMovil Broadband, S.A.U.
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Con fecha 4 de Diciembre de 2015, la Sociedad acuerda aumentar el capital social de MasMovil
Infrastructures, S.L. por un importe de 3.000 euros, mediante la creacién de 3.000
participaciones sociales de 1 euros de valor nominal cada una de ellas, y con una prima de
asuncion total de 997.000 euros. Dicha ampliacion de capital ha sido asumida integramente por
la Sociedad.

La Sociedad pretende transferirle la propiedad de la red de fibra Optica para la cual se
estableceran los contratos pertinentes entre sociedades del Grupo.

MasMovil Infrastructures, S.L. tiene el mismo objeto social y la misma direccion social que la
Sociedad (ver nota 1).

Ademés con fecha 23 de octubre de 2015, Sociedad acuerda la constitucion de la sociedad
mercantil con denominacién social MasMovil Investments, S.L., con un capital social de 3.000
euros.

El objeto social de MasMovil Investments, S.L. serda que comercialice los acuerdos de co-
inversion con otros operadores de la red de fibra dptica. Para ello la Sociedad establecerd los
contratos pertinentes entre sociedades del Grupo.

La Sociedad posee un porcentaje de participacion del 100% en ambas sociedades del Grupo.

8 Politica y Gestion de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria de la Sociedad
con arreglo a politicas aprobadas por el Administrador Unico. Este Departamento identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la
Sociedad.

Q) Riesgo de crédito
La Sociedad solo tiene como cliente a Jazz Telecom, S.A.U. (ver nota 19).

(i) Riesgo de liquidez
La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion
mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente
para liquidar posiciones de mercado. Asi mismo la Sociedad dispone del apoyo financiero del

Grupo MasMovil al que pertenece (ver nota 1).

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en las notas 9y 13.



14
MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas
31 de diciembre de 2015

9 Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

A 31 de Diciembre de 2015, la clasificacion de los activos financieros por categorias y clases es
como sigue:

Euros
A coste
amortizado
0 coste
Corriente

Préstamos y partidas a cobrar

Clientes por ventas y prestacion de servicios 83.490.000

Total activos financieros 83.490.000

Clientes por ventas y prestacion de servicios recoge el importe pendiente de cobro de Jazz
Telecom S.A.U., por la cesion de los derechos de uso del 40% de la red de fibra dptica que la
Sociedad posee en virtud del contrato firmado el 31 de julio de 2015 por importe de 69.000.000
euros mas IVA (ver nota 1).

El valor contable y el valor razonable de los activos financieros no difieren de forman
significativa.

(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

En el ejercicio 2015, no se han producido pérdidas ni ganancias netas por categorias de activos
financieros.

(10) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
2015

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 19.019.538
19.019.538

El importe total de los saldos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes estan disponibles
para ser utilizados.

(11) Fondos Propios

La composicidn y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado abreviado de
cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social de MasMovil Broadband, S.A.U. esté representado
por 5.000.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.



15
MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas
31 de diciembre de 2015

Con fecha 25 de mayo de 2015, la Sociedad fue constituida con un capital social de 3.000 euros,
dividido en 3.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

Con fecha 18 de noviembre de 2015, el Administrador Unico acuerda la transformacion de la
Sociedad en sociedad andnima y se sustituyen las 3.000 participaciones sociales de 1 euro de
valor nominal por 3.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Socio Unico celebrada con fecha 18 de
Noviembre de 2015, la Sociedad ha ampliado su capital social en 77.000 euros mediante la
emision de 77.000 acciones ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal, a la par,
pagaderas en el momento de la suscripcién. La emision fue suscrita en su totalidad por el Socio
Unico y desembolsada en efectivo.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Socio Unico celebrada con fecha 4 de
Diciembre de 2015, la Sociedad ha ampliado su capital social en 4.920.000 euros mediante la
emision de 4.920.000 acciones ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal con una prima
de emision de 3,04878 euros por accion emitida, pagaderas en el momento de la suscripcion. La
emision fue suscrita en su totalidad por el Socio Unico y desembolsada en efectivo.

Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las acciones.

Al 31 de diciembre de 2015, MasMovil Ibercom, S.A. ostenta el 100% del capital social de la
Sociedad (ver nota 1).

(b) Prima de emisién

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del
saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna
en cuanto a la disposicidon de dicho saldo.

Esta reserva es de libre disposicion siempre y cuando, como consecuencia de su distribucion, el
valor de patrimonio neto de la Sociedad no resulte inferior a la cifra de capital social.

Al 31 de diciembre de 2015, la Prima de emision de la Sociedad asciende a 15.000.000 de euros.
(c) Reservas

(i Reserva Legal
Debido a que la Sociedad ha sido constituida el 25 de mayo de 2015, la reserva legal no ha sido
dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social

(i) Otras reservas

Esta reserva corresponde a los gastos incurridos con la constitucion de la Sociedad y posteriores
ampliaciones de capital via emision de nuevas acciones, cuyo importe asciende a 5.783 euros.
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(12)  Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

A 31 de Diciembre de 2015, la clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases,
€S Como sigue:

Euros
A coste amortizado o coste

No corriente Corriente

Debitos y partidas a pagar

Otras deudas (nota 5y 13)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores (nota 13) - 296.275

Total pasivos financieros 20.310.208 108.358.775

20.310.208  108.062.500

El valor contable y el valor razonable de los pasivos financieros no difieren de forma
significativa.

(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2015, los gastos financieros devengados por las deudas ascienden a
397.944 euros (ver nota 19).

(13) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas

A 31 de Diciembre de 2015, el detalle de las deudas es como sigue:

Euros
A coste A coste
amortizado o amortizado o
coste coste
No corriente Corriente
Deudas
Vinculadas
Otras deudas (nota 18) - 70.000
No Vinculadas
Otras deudas 20.310.208 107.992.500
Total 20.310.208 108.062.500

Otras deudas con partes vinculadas incluyen el importe a pagar al Socio Unico, MasMouvil
Ibercom, S.A., de acuerdo al contrato de cash pooling firmado entre ambas partes. La cuenta de
cash pooling devenga un interés variable del Euribor a 1 afio mas un diferencial de 250 p.b..
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Otras deudas con partes no vinculadas corresponden por un lado con el valor actualizado del
importe a pagar de 29.000.000 euros a Jazz Telecom S.A.U. como consecuencia del contrato
firmado por la cesién del derecho indirecto de uso de la red de cobre de Telefénica de Espafia,
S.A. por parte de Jazz Telecom, S.A.U. (ver notas 1 y 5), més los intereses devengados no
pagados por importe de 397.944 euros. Dicho importe se encuentra clasificado como no corriente
por importe de 20.310.207 euros y corriente por 302.500 euros por el pago a realizar en 2016.

La ley del Impuesto sobre valor afiadido (IVA) establece una regla especial de devengo para los
servicios prestados de manera continuada a lo largo del tiempo, en el que el devengo tendra lugar
en el momento en que resulte exigible la parte del precio que comprenda cada percepcion.

En este contexto, el IVA correspondiente a dicho servicio se ird devengando y entendiéndose
soportado, en la parte proporcional correspondiente a los importes exigibles.

Por otro lado, Otras deudas con partes no vinculadas corriente se corresponde con el importe a
pagar a Jazz Telecom S.A.U. por el contrato de compraventa de fibra optica por 89.000.000
euros, mas IVA, relativo al contrato de adquisicion de los componentes de la red de fibra dptica
adquirida a Jazz Telecom S.A.U. (ver notas 1 y 6).

(b) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

A 31 de Diciembre de 2015, el detalle de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es
como sigue:

Euros
A coste
amortizado o
coste
Corriente
Acreedores y otras cuentas a pagar

Proveedores 296.275
Total 296.275

(c) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:

Euros

2016 2017 2018 2019 2020 Afios Total Valoren
posteriores libros
Deudas
Otras deudas 108.062.500 1.750.000 2.750.000 3.250.000 3.600.000  17.400.000  136.812.500  128.372.708
Acreedores y otras cuentas a pagar
Proveedores 296.275 296.275 296.275
Total 108.358.775 1,750,000 2,750,000 3.250.000 3.600.000 __ 17.400.000 _ 137.108.775  _ 128.668.983

(14)  Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

De acuerdo al “Deber de informacion” de la ley 15/2010 de 5 de Julio, en relacién a la
informacidn a incorporar en la memoria sobre el aplazamiento de pagos a proveedores quedan
excluidos las obligaciones de pago a proveedores de inmovilizado.
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En este contexto, los saldos que se consideran a efectos de esta nota han sido los pagos a
proveedores derivados de los gastos incurridos principalmente por la constitucidn y posteriores
ampliaciones de capital de la Sociedad.

A 31 de Diciembre de 2015, el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad es de 119
dias.

(15)  Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Tal y como se menciona en las notas 1y 9, la Sociedad y Jazz Telecom, S.A.U. han firmado un
contrato de cesién del derecho de uso del 40% de la red de fibra optica por 69.000.000 de euros,
en el que la Sociedad ha cedido a Jazz Telecom, S.A.U. el derecho irrevocable para utilizar los
componentes de una red de fibra Optica durante un periodo de 35 afios.

El movimiento habido en la cuenta Ingresos a distribuir en varios ejercicios ha sido el siguiente:

Euros

2015
Saldo inicial 69.000.000
Traspaso a resultados (415.890)
Saldo final 68.584.110

De acuerdo a las condiciones estipuladas en el contrato, el epigrafe recoge el ingreso a distribuir
en varios ejercicios en los proximos 35 afios en base a la duracién establecida en el contrato y
dado que el Administrador Unico estima que no se va a ejercer la prérroga de dicho contrato.
(16) Situacioén fiscal

(a) Saldos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Pablicas es como sigue:

Euros
No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 164.794 -

Impuesto sobre el valor afiadido y
similares (IVA)

- 4.250.229

164.794 4.250.229

Pasivos
Otros - 870
- 870

El saldo deudor por IVA recoge fundamentalmente el importe a devolver por parte de la
Administracion Publica correspondiente al efecto neto de los dos contratos firmados por la
Sociedad y Jazz Telecom, S.A.U. en relacion a la red de fibra dptica y que se detallan a
continuacion:;
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Administraciones Publicas
IVA IVA

Total importe  soportado repercutido Neto
Contrato compra-venta red de fibra 6ptica 89.000.000 18.690.000 18.690.000
0,
C_ontr,ato_ por el derecho de uso del 40% 69.000.000 14.490.000 (14.490.000)
fibra dptica
4.200.000
Otros 50.229
4.250.229

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, 0 haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo
caso, el Administrador Unico de la Sociedad considera que dichos pasivos, caso de producirse,
no afectarian significativamente a las cuentas anuales abreviadas.

(b) Impuesto sobre beneficios

La relacion existente entre el ingreso por impuesto sobre beneficios y la pérdida del ejercicio es
como sigue:

Euros
2015
_Saldo de |ngres<_)s y_ g_alstos antes de (659.179)
impuestos del ejercicio
Tasa impositiva 25%
| . _—
Gasto_ (_ ngreso) por impuesto sobre (164.794)
beneficios

(c) Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle de activos por impuesto diferido es como sigue:

Euros
2015

Créditos por pérdidas a compensar 164.794
164.794

Los activos por impuestos diferidos generados por pérdidas fiscales que estén pendientes de
aplicar se reconocen siempre que sea probable que en un futuro se generen suficientes rentas
gravables contra las que compensar el activo.
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El 28 de noviembre de 2014 se publico en el BOE la nueva Ley 27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades aplicable para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015 de
sociedades espafiolas. Los cambios mas relevantes que introduce esta nueva ley son la reduccién
del tipo general, el cual pasa del 30 % al 28 % para periodos impositivos iniciados a partir de 1
de enero de 2015, y al 25 % para periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

La Sociedad ha activado las pérdidas al 25% porque estima que el periodo de compensacién de
pérdidas fiscales sean en 2016 o ejercicios posteriores.

Para el ejercicio 2016, el limite de las BINs compensables sera del 60% y para los iniciados a
partir de 2017 dicho limite se eleva al 70%.

(17) Informacion Medioambiental

La Sociedad no ha realizado inversiones ni incurrido en gastos durante el ejercicio 2015 en
relacion a la proteccién y mejoras medioambientales.

(18)  Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

A 31 de Diciembre de 2015, el detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del
grupo y partes vinculadas, asi como las principales caracteristicas de los mismos, se presentan
en lanotas 7y 13.

El desglose de los saldos por categorias es como sigue:

Euros
Socio Unico Total
Deudas
Otras deudas (nota 13) 70.000 70.000
Total pasivos corrientes 70.000 70.000
Total pasivos 70.000 70.000

(b) Transacciones con partes vinculadas

No se han realizado transacciones con partes vinculadas de la Sociedad durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2015.

(c) Transacciones de la Sociedad con el Socio Unico

Salvo el contrato de cash pooling con el Socio Unico detallado en la nota 13, no existen mas
transacciones.

(d) Informacion relativa al Administrador Unico y personal de alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2015, el Administrador Unico no ha percibido remuneraciones, ni tiene
concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta del mismo a titulo
de garantia. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y
de seguros de vida con el Administrador Unico.
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(e) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas
por el Administrador Unico

Durante el ejercicio 2015, el Administrador Unico no han realizado con la Sociedad ni con
sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de
mercado.

(f) Situaciones de conflicto de intereses del Administrador Unico

El Administrador Unico de la Sociedad y las personas vinculadas al mismo, no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(19) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es como sigue:

Euros
2015

Prestacién de servicios 415.890
415.890

Los ingresos reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el ejercicio 2015
corresponden al ingreso devengado por la cesién del derecho de uso sobre el 40% de la red de
fibra éptica propiedad de la Sociedad a Jazz Telecom, S.A.U. firmado con fecha Julio de 2015
(ver notas 1, 9y 15).

(b) Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es como sigue:

Euros
2015

Intereses actualizacion deuda (nota 12) 397.944
397.944

(20)  Informacién sobre empleados

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no tiene empleados.
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(21)  Honorarios de Auditoria

KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, ha
facturado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, los honorarios y gastos por
servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros

2015
Por servicios de auditoria 10.263
Por otros servicios 7.000
17.263

(22)  Hechos Posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos desde el cierre del ejercicio 2015 y hasta
la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales Abreviadas.



MASMOVIL BROADBAND, S.A.U.

Formulacion de Cuentas Anuales Abreviadas

Reunido el Administrador Unico de la Sociedad MasMovil Broadband, S.A.U. con fecha de 29
de enero de 2016 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio,
proceden a formular las cuentas anuales abreviadas.

Firmante:

Meinrad Spenger
Administrador Unico
(en representacion de

MasMovil Ibercom,
S.A.
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MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién Consolidado
31 Diciembre 2015



M KPMG Auditores S.L.

Av. de la Libertad, 17 -19
20004 San Sebastian

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales Consolidadas

Al Accionistas Unico de
Masmovil Broadband, S.A.U.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Masmovil Broadband, S.A.U. (la
“Sociedad”) y sociedades dependientes (el “Grupo”) que comprenden el balance consolidado a 31
de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 25 de mayo de 2015 y 31 de diciembre de 2015.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacion con las cuentas anuales consolidadas

El Administrador Unico de la Sociedad es responsable de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados de Masmovil Broadband, S.A.U.
y sociedades dependientes, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo en Espatfia, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién
por parte del Administrador de la Sociedad de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de
la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacion
de la presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores, S.L. socieded espafiola de bilidad lirmi Reg. Mear Madrid, T. 11.961, F.84,
y firma miembro de la red KPMG de firmas independientas afilisdas Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 1°
a KPMG Intemational Cooparativa {*KPMG Intamational”), sociedad N.L.F. B-78510153

suiza,
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada
de Masmovil Broadband, S.A.U. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2015, asi como
de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 25 de mayo de 2015 y el 31 de diciembre de 2015, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio comprendido entre el 25 de mayo de 2015
y el 31 de diciembre de 2015 contiene las explicaciones que el Administrador Unico de Masmovil
Broadband, S.A.U. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio comprendido entre
el 25 de mayo de 2015 y el 31 de diciembre de 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Masmovil Broadband, S.A.U. y sociedades dependientes.

KPMG Auditores, S.L.

jiit

Auditores

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
GE CUENTAS DE ESPANA

KPMG AUDITORES, S.L.

Afo 2016 N°  03/16/00009
? 96,00 EUR

ELLO CORPORATIVO:




MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance Consolidado al
31 Diciembre 2015

(Expresado en euros)

ACTIVO
Inmovilizado intangible
Derechos de uso
Inmovilizado material
Red de fibra éptica
Inmovilizado en curso ¥y anticipos
Activos por impuesto diferido
Total actives no corrientes

Deudores comerciales Y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes
Total activos

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Fondos Propios

Capital

Prima de emision

Reservas de la dominante

Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante

Total Patrimonio Neto

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros
Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Total pasives no corrientes

Deudas a corto plazo
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Acreedores comerciales Y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Total pasivos corrientes
Total patrimonio neto Y pasivo

Nota

2015

15

Nota

20.151.595

20.151.595

88.671.639

88.572.389

99.250

164.794
—108.988.028

87.740.498
83.490.000

4.250.498
20.025.538
20.025.538

107.766.036

216.754.064

2015

10

1y12

14

11y12
11y12

11y12
15

19.498.271

5.000.000

15.000.000
(7.344)

(494.385)

—19.498.271
20.310.208
20.310.208
68.584.110

88.894.318
107.992.500
107.992.500

70.000
298.975
297.650

1.325

108.361.475

216.754.064

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015



MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
correspondiente al ejercicio comprendido entre el
25 de mayo y el 31 de diciembre de 2015

(Expresada en euros)

Nota

2015

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 18a
Prestaciones de servicios
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Amortizacién del inmovilizado Syé6

RESULTADO DE EXPLOTACION
Gastos financieros
Deudas con terceros 18b

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios 15
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a la Sociedad dominante 10

415.890

415.890
(34
(54)

(677.071)

(261.235)

(397.944)

(397.944)

(397.944)

(659.179)
164.794

!494.385!

(494.385)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2015
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MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

correspondiente al ejercicio comprendido entre el

25 de mayo y el 31 de diciembre de 2015

(Expresado en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién consolidados

Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado consolidado
Amortizacién del inmovilizado
Gastos financieros
Cambios en el capital corriente consolidado
Deudores y otras cuentas a cobrar
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién consolidados
Flujos de efectivo de las actividades de inversién consolidados
Inmovilizado material
Flujos de efectivo de las actividades de inversién consolidados

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién consolidados

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién consolidados

Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

Nota 2015

(659.179)

1.075.015
5y6 677.071
18b 397.944
(453.875)
8yl1s (87.740.498)
298.054
18.404.459
14 68.584.110

(38.039)

6.423
(6.423)

10 20.000.000
12 70.000

20.070.000
20.025.538

20.025.538

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015
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(N Naturaleza. Actividades v Composicion del Grupo

MasMovil Broadband, S.L. (en adelante la “Sociedad” ¢ “MasMovil Broadband”) se constituy6
como Sociedad de Responsabilidad Limitada en Espaiia el 25 de mayo de 2015, por un periodo
de tiempo ilimitado. Su sede social estd ubicada en la calle Via de las Dos Castillas, Km. 33,
Complejo Atica, Edificio I, Pozuelo de Alarcén (Madrid).

Con fecha 18 de noviembre de 2015, la Sociedad adopta su denominacion actual, MasMovil
Broadband, S.A., y se transforma de Sociedad de Responsabilidad Limitada en Sociedad
Anoénima.

De acuerdo al articulo 13 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, Ia Sociedad
se inscribi6 en el Registro Mercantil como Sociedad Unipersonal.

El objeto social de la Sociedad, tal y como se establece en los estatutos, consiste en:

- La prestacién de servicios de telecomunicaciones mediante la explotacion de redes o la
reventa del servicio telefénico, telefonia mévil, fija, internet y television, y el desarrollo de
aplicaciones informéticas.

- Laprestacion y comercializacion de servicios a través de la red informatica.

- Asesoramiento y consulta en el 4rea informatica. Analisis de empresas, colaboracién técnica
de software y hardware. Aplicacién y ensefianza sobre aplicaciones informaticas.
Asesoramiento en materia de planificacion estratégica y operativa. Organizacion de medios
humanos y materiales y la realizacion de estudios ¢ informes empresariales y, asesoramiento
y consultoria para la explotacién de empresas operadoras en telecomunicaciones y estrategia
de negocios.

- Venta, distribucién, importacién, exportacién, mantenimiento y servicio de todo tipo de
productos y servicios relacionados con la informatica tanto en lo referente a hardware como
a software ¢ Internet, asi como la distribucién y venta de cualquier producto y servicio a
través de Internet, infovia o cualquier red telematica similar, complementaria o sustitutiva a
las actuales existentes.

- Prestacion de servicios a terceros de estudios, proyectos y asesoramientos técnicos y de
inversién en materia de telecomunicaciones v aplicaciones informaticas. Se incluye
expresamente en este apartado los servicios de apoyo a la gestion.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad es Unipersonal, pues el 100% de su capital pertenece a
la sociedad espafiola MasMovil Ibercom, S.A., que cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil de
Empresas en Expansion desde el 30 de marzo de 2012, tiene el domicilio social y fiscal en San
Sebastian (Guiptizcoa), Parque Empresarial Zuatzu, Edificio Easo, 2° Planta. La Sociedad forma
parte del Grupo MasMovil Ibercom, S.A. y sociedades dependientes (en adelante “Grupo
MasMovil”), que presenta en Espafia las cuentas anuales consolidadas.

No obstante, la Sociedad ha decidido formular voluntariamente cuentas consolidadas del Grupo
MasMovil Broadband en Espafia y depositarlas en el Registro Mercantil de Madrid.

Los Administradores de MasMovil Ibercom, S.A. no han formulado a la fecha las cuentas
consolidadas correspondientes al ejercicio 2015, Las cuentas seran registradas en el Registro
Mercantil de Guiptzcoa.
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Con fecha 19 de mayo de 2015 la Comisién Europea aprobé la operacién por la cual Orange,
3.A. se fusiona con Jazztel, plc. bajo el cumplimiento de determinados compromisos por parte
de Orange, S.A.

En este contexto, y para cumplir con los compromisos adquiridos por Orange, S.A. antes
mencionados, el 31 de julio de 2015, Jazz Telecom, S.A.U. y la Sociedad firmaron los siguientes
acuerdos:

- Contrato de Compraventa de elementos de una red de fibra éptica propiedad de Jazz
Telecom S.A.U. por el precio de 89.000.000 euros (no incluido IVA).

- Contrato de cesion de uso del 40% de la red de fibra Optica, en virtud del cual la Sociedad
constituye a favor de Jazz Telecom, S.A.U. un derecho irrevocable de uso sobre los
elementos de una red de fibra 6ptica durante 35 afios, prorrogables, por 69.000.000 euros
mads un importe mensual en concepto de mantenimiento.

- Contrato en virtud del cual Jazz Telecom, S.A.U. proporciona a la Sociedad un servicio de
externalizacién temporal de la red de fibra optica durante un periodo inicial de 12 meses,
prorrogables. El precio por este servicio sera aproximadamente de 19,5 euros/mes por cliente
en funcién del mix de servicios que comercialice en cada momento.

- Contrato de ampliacién de la red FTTH, conexiones de unidades inmobiliarias adicionales,
en cuyo caso la Sociedad abonaria a Jazz Telecom, S.A.U. un coste por unidad adicional. La
vigencia de este contrato es de 2 afios, prorrogables. El precio por unidad inmobiliaria
adicional serd de 120 euros

- Contrato Marco para el uso de la red de cobre de Telefénica de Espafia, S.A. por parte de
Jazz Telecom, S.A.U. a la Sociedad durante un periodo de 4 afios, prorrogable una tnica vez
por otro periodo adicional de 4 afios, por 29.000.0000 euros mas un importe mensual por
linea.

La principal actividad de la Sociedad ademés de la cesion de uso de la red de fibra Optica a Jazz
Telecom S.A.U. serd la cesion de uso de dicha red asi como la cesion de la red de cobre a las
sociedades del Grupo MasMovil Broadband, para la cual se firmaran los contratos pertinentes.

Con fecha 25 de mayo de 2015, el Socio Unico de la Sociedad acuerda la constitucion de la
sociedad mercantil con la denominacién social MasMovil Infrastructures, S.L. con un capital de
3.000 euros.

Con fecha 28 de septiembre de 2015, MasMovil Ibercom, S.A. vende y trasmite las
participaciones de la sociedad MasMovil Infrastructures, S.L. a MasMovil Broadband, S.A.U.

Con fecha 4 de diciembre de 2015, la Sociedad acuerda aumentar el capital social de MasMovil
Infrastructures, S.L. por importe de 3.000 euros, mediante la emisién de 3.000 participaciones
sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, y con una prima de asuncion total de
997.000 euros. Dicha ampliacién de capital ha sido asumida integramente por la Sociedad.

La Sociedad pretende transferirle la propiedad de la red de fibra Optica para la cual se
estableceran los contratos pertinentes entre sociedades del Grupo.
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Ademas con fecha 23 de octubre de 2015, la Sociedad acuerda la constitucion de la sociedad
mercantil con denominacién social MasMovil Investments, S.L., con un capital social de 3.000
euros.

El objeto de la misma sera que comercialice los acuerdos de co-inversion con otros operadores
de la red de fibra dptica. Para cllo la Sociedad establecerd los contratos pertinentes entre
sociedades del Grupo.

La Sociedad posee un porcentaje de participacion del 100% en ambas sociedades.

MasMovil Broadband, es por tanto la Sociedad dominante de un Grupo, cuyo detalle se adjunta
en el Anexo I (en adelante “Grupo MasMovil Broadband”).

2) Bases de presentacidn

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de la
Sociedad y de las sociedades consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015
se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, con las normas establecidas en
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y en el Real Decreto
1159/2010 por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados consolidados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio comprendido entre el 25 de mayo y el 31 de diciembre
de 2015.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2015, que han sido formuladas el 29 de enero de 2016, seran aprobadas por el Socio Unico sin

modificacién alguna.

(b) Comparaci6n de la informacién

Tal y como se detalla en la nota 1, la Sociedad ha sido constituida el 25 de mayo de 2015, por
lo que su ejercicio social corresponde al ejercicio comprendido entre dicha fecha y el 31 de
diciembre de 2015. Dado que éste es el primer ejercicio que la Sociedad forma Grupo de
Sociedades, ¢! Administrador Unico no ha incluido saldos comparativos en el balance
consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria consolidada.

(¢) Moneda funcional v moneda de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en curos, redondeadas a la unidad mas cercana,
que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.
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(d) Aspectos criticos de la valoracién v estimacidn de las incertidumbres v iuicios relevantes
en la aplicacidn de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas requiere la aplicacién de estimaciones
contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de
aplicacidn de las politicas contables del Grupo. En este sentido, los aspectos que han implicado
un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas
para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, son los que se detallan a continuacion:

- Vida util de los elementos de inmovilizado material e intangibles.

- Reconocimiento contable de los efectos de los acuerdos alcanzados explicados en la nota
1.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad
se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2015, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en
los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en
su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ¢jercicios se registraria de
forma prospectiva.

3) Aplicacidn de pérdidas

La propuesta de aplicacion de las pérdidas de la Sociedad del ejercicio comprendido entre el 235
de mayo y el 31 de diciembre de 2015 a presentar al Socio Unico consiste en su traspaso a
resultados negativos de ejercicios anteriores.

4) Normas de Registro v Valoracién

(a) Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Codigo
de Comercio. El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion, con el
fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de
terceros.

A los Gnicos efectos de presentacion y desglose se consideran empresas del grupo a aquellas que
se encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que
actiien conjuntamente o se hallen bajo direccion unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Todas las sociedades se han consolidado mediante la aplicacion del método de integracién
global.

En el Anexo I se incluye la informacion sobre las sociedades dependientes incluidas en la
consolidacién del Grupo.
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Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en las
cuentas anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que ¢s aquella en la que el Grupo
obtiene efectivamente el control de las mismas. Las sociedades dependientes se excluyen de la
consolidacién desde la fecha en la que se ha perdido el control.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o pérdidas
no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacién. No obstante, las pérdidas no
realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos
transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas contables
del Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares s¢ hayan producido en
circunstancias parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el proceso
de consolidacion estan referidos a la misma fecha de presentacién y mismo periodo que los de
la Sociedad.

(b) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicion o a su coste de produccién, minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los gastos de establecimiento son registrados como gastos en el ejercicio en el que se incurren.

(i) Derechos de uso

El derecho de uso corresponde al derecho de acceso indirecto sobre lared de cobre de Telefonica
de Espafia, S.A. proporcionado por de Jazz Telecom, S.A.U. a la Sociedad (ver notas 1 y 3).

(ii) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo
que aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(iii) Vida util y Amortizaciones

El Grupo evalfia para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida Gtil es finita o indefinida.
A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida til indefinida cuando no
existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de
efectivo.



6

MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas al
31 Diciembre 2015

Laamortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas ttiles finitas se realiza distribuyendo
el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util mediante la aplicacion de
los siguientes criterios:

Metodo de Afios de vida
depreciacién util estimada

Derecho de uso Lineal 8

Se ha utilizado el periodo de ocho afios dado que ¢l Administrador inico estima que prorrogaré
el contrato otros cuatro afios.

(iv) Deterioro del valor del inmovilizado
El Grupo evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion

o depreciacion.

(c) Inmovilizado Material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicién o a su coste de produccién, minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(ii) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por
importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. EI Grupo determina el gasto
de amortizacion de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo
en relacion al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién
de los criterios que se mencionan a continuacion:

Metodo de Afios de vida
depreciacién util estimada
Red de fibra éptica Lineal 30

Para la estimacién de la vida util se han considerado cifras habituales en el sector de
telecomunicaciones para este tipo de activos, si bien actualmente el Grupo se encuentra
cuantificando los elementos adquiridos y en funcién de ello asignard la vida util durante el
siguiente gjercicio de forma mas detallada. E1 Administrador Gnico considera que el impacto que
hubiese tenido el haber hecho dicho analisis con anterioridad no seria significativo en el
resultado del gjercicio.
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El Grupo revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacién del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos
se reconocen como un cambio de estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida Gtil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado
material se registran en resultados a medida que se incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos
El Grupo evaltia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se

mencionan en el apartado (d) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacidn,

(d) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacidn o depreciacién

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto
el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de
su valor recuperable, entendido como ¢l mayor entre el valor razonable, menos costes de venta
y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este ¢s el caso, el importe recuperable se determina para la UGE
a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso,
el valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacién a los demés activos no
corrientes de la UGE, prorrateando en funcion del valor contable de los mismos, con el limite
para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de
uso y cero.

El Grupo evalua en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro
de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las
pérdidas por deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las
pérdidas por deterioro del resto de activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambio
en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.
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La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. No obstante la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor
contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si
no se hubiera registrado el deterioro.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. No obstante la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor
contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si
no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ¢jercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del

inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

(e) Instrumentos financieros

(i) Reconocimiento

El Grupo reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, o la
obligacién legal de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de
contratacidn,

(ii) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el
fondo econémico del acuerdo contractual ¥ con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones del Grupo en el momento de su reconocimiento inicial.

(iii)  Principios de compensacion
Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando el Grupo

tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar
la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
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(iv) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y
créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos
activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién
incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se esperc recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran
por su valor nominal,

(v) Intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
(vi) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de
gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos consolidados en patrimonio neto
consolidado.

(vii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar ¢ instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia de!l deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce
la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable.
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Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste
amortizado es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se
ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos
financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la
fecha de valoracion segiin las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios
posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su
reconocimiento. No obstante la reversién de la pérdida tiene como limite el coste amortizado
que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

(viii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable,
menos, en su caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria
se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran
por su valor nominal.

(ix) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad
principal contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del
mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluyendo cualquier activo
cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada,

(f) Efectivo v otros activos liguidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean ficilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A
estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha
de adquisicion.
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(g) Ingresos por prestacidn de servicios

Los ingresos por servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a
recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como
una minoracion de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van
a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos.

(i) Prestacion de servicios
Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacién: los
costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable

que se reciban los beneficios econoémicos derivados de la prestacién del servicio.

(h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como
el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que
s¢ espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de
una transaccion o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto consolidado o de una combinacion de negocios.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido
El Grupo reconoce todos los pasivos por impuesto diferido excepto que:

- Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

- Correspondan a diferencias temporarias imponibles relacionadas con inversiones en
sociedades dependientes, asociadas y multigrupo sobre las que el Grupo tenga la
capacidad de controlar el momento de su reversién y no fuese probable que se produzca
su reversion en un futuro previsible.
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(ii) Reconocimiento de activos por impuesto diferido
El Grupo reconoce activos por impuesto diferido siempre que:

- Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de conversion futura
de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracion
Publica. No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto
de reconocimiento.

- Correspondan a diferencias temporarias deducibles relacionadas con inversiones en
sociedades dependientes y negocios conjuntos, en la medida en que las diferencias
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar ganancias
fiscales futuras para compensar las diferencias.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los
diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del
activo por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras
ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose
producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccion o
bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas
efectivas.

El Grupo sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras
que permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacién fiscal
aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacion
en un plazo superior, cuando la legislacién fiscal permita compensarlos en un plazo superior o
no establezca limites temporales a su compensacién.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en cuenta las oportunidades
de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya
a adoptar

(iii) Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser
de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a
partir de la normativa y tipos que estdn vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una
vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.
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(iy Medioambiente

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacion en el ejercicio en el que se incurren, en el caso que apliquen,

(5) Inmovilizado Intangible

La composicion y ¢l movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible
han sido los siguientes:

Euros
Derechos de Total
uso
Constitucion al 25 de mayo de 2015 - -
Adquisiciones 20.214.763 20.214.763
Coste al 31 de diciembre de 2015 20.214.763 20.214.763
Constitucién al 25 de mayo de 2015 - -
Amortizacidn (63.168) (63.168)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2015 (63.168) (63.168)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2015 20.151.595 20.151.595

(a) General

Derechos de uso incluye el derecho indirecto de uso sobre la red de cobre de Telefénica de
Espaifia S.A. proporcionado por Jazz Telecom S.A.U. a MasMovil Broadband, S.A.U. por un
periodo inicial de 4 afios, prorrogables una tnica vez por un periodo adicional de otros 4 afios
(ver nota 1).

El precio de adquisicion de este derecho ha sido de 29.000.000 euros (IVA no incluido). Este
importe se va a pagar a Jazz Telecom S.A.U. en los préximos ocho afios sin incluir intereses, de
acuerdo a las condiciones establecidas en el contrato firmado entre las partes. El Grupo ha
reconocido este activo a su coste de adquisiciéon que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida, que se ha calculado como el valor actual de los flujos futuros a pagar
descontados a una tasa de mercado (aproximadamente 6,5%), cuyo importe asciende a
20.214.763 euros. Dicho mismo importe ha sido reconocido en el pasivo, bajo el epigrafe Otras
Deudas (ver notas 11 y 12).

Todas las inversiones en el inmovilizado intangible estén situadas en Espaiia.

Al 31 de diciembre de 2015, no existen elementos de inmovilizado intangible totalmente
amortizados y en uso.
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(6) Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material
han sido los siguientes:

Euros
Red de fibra Inmovilizado
! en curso y Total
Optica .
anticipos

Constitucién al 25 de mayo de 2015 - - -

Altas 89.186.292 99.250 89.285.542
Coste al 31 de diciembre de 2015 89.186.292 99.250 89.285.542
Constitucién al 25 de mayo de 2015 - - -

Amortizacion (613.903) - (613.903)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2015 (613.903) - (613.903)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2015 88.572.389 99.250 88.671.639
(a) General

La red de fibra 6ptica incluye el coste de adquisicion de los elementos que conforman la red de
fibra 6ptica adquirida a Jazz Telecom S.A.U. en base al contrato de compraventa formalizado en
¢l ejercicio 2015 por importe de 89.000.000 euros, IVA no incluido (ver nota 1). El total del
importe se pagard a principios del ejercicio 2016, por lo que se ha registrado una cuenta a cobrar
por importe de 107.690.000 euros (ver nota 12), IVA incluido.

Todas las inversiones en el inmovilizado material estan situadas en Espafia.

Al 31 de diciembre de 2015, no existen elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados y en uso.

(b) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

7 Politica v Gesti6n de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestidn del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera
del Grupo.
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La gestion del riesgo esta controlada por ¢l Departamento Central de Tesoreria del Grupo con
arreglo a politicas aprobadas por el Administrador Unico de la Sociedad. Este Departamento
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboraciéon con las unidades
operativas del Grupo.

(i) Riesgo de crédito
El Grupo solo tiene como cliente a Jazz Telecom S.A.U. (ver nota 18).

(ii) Riesgo de liquidez
El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar

posiciones de mercado. Asi mismo el Grupo dispone del apoyo financiero del Grupo MasMovil
Ibercom al que pertenece (ver nota 1).

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en las notas 8 y 11,

(8) Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

A 31 de diciembre de 2015, la clasificacion de los activos financieros por categorias y clases es
como sigue:

Euros

A coste
amortizado

0 coste

Corriente

Préstamos y partidas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios 83.490.000
Total activos financieros 83.490.000

Clientes por ventas y prestacion de servicios recoge €l importe pendiente de cobro de Jazz
Telecom S.A.U., por la cesion de los derechos de uso del 40% de la red de fibra optica que el
Grupo posee en virtud del contrato firmado el 31 de julio de 2015 por importe de 69.000.000
euros mas [VA (ver nota 1).

El valor contable y el valor razonable de los activos financieros no difieren de forman
significativa.
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(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

En el ejercicio 2015, no se han producido pérdidas ni ganancias netas por categorias de activos
financieros.

9) Efectivo y Otros Activos Liguidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
2015

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 20.025.538
20,025.538

El importe total de los saldos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes estan disponibles
para ser utilizados.

(10)  Eondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto consolidado se presentan en ¢l estado de
cambios en ¢l patrimonio neto consolidado.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social de MasMovil Broadband S.A.U. est4 representado
por 5.000.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Con fecha 25 de mayo de 2015, la Sociedad fue constituida con un capital social de 3.000 euros,
dividido en 3.000 participaciones sociales de 1 euros de valor nominal cada una de ellas.

Con fecha 18 de noviembre de 2015, ¢l Administrador Unico acuerda la transformacién de la
Sociedad en sociedad anénima y se sustituyen las 3.000 participaciones sociales de 1 euro de
valor nominal por 3.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Socio Unico de la Sociedad celebrada
en fecha 18 de noviembre de 2015, la Sociedad ha ampliado su capital social en 77.000 euros
mediante la emisiéon de 77.000 acciones ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal, a la
par, pagaderas en el momento de la suscripcion. La emisién fue suscrita en su totalidad por el
Socio Unico y desembolsada en efectivo.

En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria del Socio Unico de la Sociedad celebrada
en fecha 4 de diciembre de 2015, la Sociedad ha ampliado su capital social en 4.920.000 euros
mediante la emisién de 4.920.000 acciones ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal
con una prima de emision de 3,04878 euros por accién emitida, pagaderas en ¢l momento de la
suscripcion. La emision fue suscrita en su totalidad por ¢l Socio Unico y desembolsada en
efectivo.
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Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.
No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las acciones.

Al 31 de diciembre de 2015, MasMovil Ibercom, S.A. ostenta el 100% del capital social de la
Sociedad (ver nota 1).

(b) Prima de emisién
El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del
saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna

en cuanto a la disposicién de dicho saldo.

Esta reserva es de libre disposicion siempre y cuando, como consecuencia de su distribucidn, el
valor de patrimonio neto de la Sociedad no resulte inferior a la cifra de capital social.

Al 31 de diciembre de 2015, la Prima de emision de la Sociedad asciende a 15.000.000 de euros.
(c) Reservas

(i) Reserva Legal
Debido a que la Sociedad ha sido constituida el 25 de mayo de 20135, la reserva legal no ha sido
dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

(ii) Otras reservas
Esta reserva corresponde a los gastos incurridos con la constitucion de la Sociedad y sociedades

dependientes asi como los derivados de posteriores ampliaciones de capital via emisién de
nuevas acciones, cuyo importe total asciende a 7.344 euros.
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(d) Resultado atribuido a la Sociedad dominante

La contribucién de cada sociedad del Grupo al resultado consolidado es como sigue:

Euros
2015
Beneficios
/(Pérdidas)
consolidados

Sociedad dominante

M4sMévil Broadband S.A. (494.385)
(494.385)

Sociedad dependientes

MasMévil Infrastructures, S.L. -
MasMovil Investments, S.L. -

Total (494.385)

(1 Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los pasivos financieros por categorfas

Al 31 de diciembre de 2013, la clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases,
€s como sigue:

Euros
A coste amortizado o coste

No corriente Corriente
Debitos y partidas a pagar
Otras deudas (nota 5y 12) 20.310.208 108.062.500
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores (nota 12) - 297.650
Total pasivos financieros 20.310.208 108.360.150

El valor contable y el valor razonable de los pasivos financieros no difieren de forma
significativa.

(b) Pérdidas v ganancias netas por categorias de pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2015, los gastos financieros devengados por las deudas ascienden a
397.944 euros (ver nota 18).
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(12)  Deudas Financieras v Acreedores Comerciales

(a) Deudas
Al 31 de diciembre de 2015, el detalle de las deudas es como sigue:

Euros
A coste amortizado o coste

No corriente Corriente
Deudas
Vinculadas
Otras deudas (nota 17) - 70.000
No Vinculadas
Otras deudas 20.310.208 107.992.500
Total 20.310.208 108.062.500

Otras deudas con partes vinculadas incluyen el importe a pagar al Socio Unico de la Sociedad,
MasMovil Ibercom, S.A., de acuerdo al contrato de cash pooling firmado entre ambas partes. La
cuenta de cash pooling devenga un interés variable del Euribor a 1 afio mas un diferencial de

250 p.b.

Otras deudas con partes no vinculadas corresponden por un lado con el valor actualizado del
importe a pagar de 29.000.000 euros a Jazz Telecom S.A.U. como consecuencia del contrato
firmado por la cesién del derecho indirecto de uso de la red de cobre de Telefénica de Espafia,
S.A. por parte de Jazz Telecom, S.A.U. (ver notas 1 y 5), mas los intereses devengados no
pagados por importe de 397.944 euros. Dicho importe se encuentra clasificado como no corriente
por importe de 20.310.207 euros y corriente por 302.500 euros por el pago a realizar en 2016.

La ley del Impuesto sobre valor afiadido (IVA) establece una regla especial de devengo para los
servicios prestados de manera continuada a lo largo del tiempo, en el que el devengo tendra lugar
en el momento en que resulte exigible la parte del precio que comprenda cada percepcion.

En este contexto, el IVA correspondiente a dicho servicio se ira devengando y entendiéndose
soportado, en la parte proporcional correspondiente a los importes exigibles.

Por otro lado, Otras deudas con partes no vinculadas corriente se corresponde con el importe a
pagar a Jazz Telecom S.A.U. por el contrato de compraventa de fibra optica por 89.000.000
euros, mas IVA, relativo al contrato de adquisicién de los componentes de la red de fibra dptica
adquirida a Jazz Telecom S.A.U. (ver notas 1 y 6).
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(b) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Al 31 de diciembre de 2015, el detalle de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es
como sigue:

Euros
A coste
amortizado o
coste
__Corriente

Acreedores y otras cuentas a pagar
Proveedores 297.650
Total 297.650

(c) Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:

Euros
2016 2017 2018 2019 2020 Adios Total VgHen
posteriores libros

Deudas

Otras deudas 108.062 500 1 750 000 2.750 000 3250000 3 600 000 17 400,000 136.812.500 128,372,708
Acrcedores y otras cuentas a pagar

Proveedores 297650 - - - - - 297650 297.650
Total 108.360.150 1.750.000 2750 000 3.250.000 3 600.000 17.400.000 137.110.150 128.670.358

(13)  Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Lev 15/2010. de 5 de julio”

La informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores por el Grupo es como
sigue:

2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 41
Ratio de las operaciones pagadas
Ratio de las operaciones pendientes de pago 41

__Importe

Total pagos realizados -
Total pagos pendientes 7.423

De acuerdo al “Deber de informacién” de la ley 15/2010 de 5 de Julio, en relacién a la
informacion a incorporar en la memoria consolidada sobre el aplazamiento de pagos a
proveedores quedan excluidos las obligaciones de pago a proveedores de inmovilizado.
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En este contexto, los saldos que se consideran a efectos de esta nota han sido los pagos a
proveedores derivados de los gastos incurridos principalmente por la constitucion y posteriores
ampliaciones de capital del Grupo.

(14)  Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Tal y como se menciona en las notas 1 y 8, la Sociedad y Jazz Telecom, S.A.U. han firmado un
contrato de cesién del derecho de uso del 40% de la red de fibra éptica por 69.000.000 de euros,
en ¢l que la Sociedad ha cedido a Jazz Telecom, S.A.U. el derecho irrevocable para utilizar los
componentes de una red de fibra éptica durante un periodo de 35 afios.

El movimiento habido en la cuenta de Ingresos a distribuir en varios ejercicios ha sido el
siguiente:

Euros
2015

Saldo inicial 69.000.000

Traspaso a resultados (415.890)
Saldo final 68.584.110

De acuerdo a las condiciones estipuladas en el contrato, el epigrafe recoge el ingreso a distribuir
en varios gjercicios en los préximos 35 afios en base a la duracién establecida en el contrato y
dado que el Administrador Unico estima que no se va a ejercer la prérroga de dicho contrato.

(15)  Situacidn fiscal

(a) Saldos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Pablicas es como sigue:

Euros
No corriente Corriente

Activos
Activos por impuesto diferido 164.794 -
Impuesto sobre el valor afiadido y similares (IVA) - 4.250.498
164.794 4.250.498

Pasivos
Otros - 1.325

- 1.325




22

MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas al
31 Diciembre 2015

El saldo deudor por IVA recoge fundamentalmente el importe a devolver por parte de la
Administracién Publica correspondiente al efecto neto de los dos contratos firmados por la
Sociedad y Jazz Telecom, S.A.U. en relacién a la red de fibra optica y que se detallan a
continuacion:

Administraciones Publicas
IVA IVA
Total importe  soportade repercutido

Neto

Contrato compra-venta red de fibra 6ptica 89.000.000 18.690.000 18.690.000
Contrato por el derecho de uso del 40% fibra éptica 69,000,000 14.490 000 (14.490,000)

4.200.000

Otros 50.498
4.250.498

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo
caso, el Administrador Unico de la Sociedad considera que dichos pasivos, caso de producirse,
no afectarfan significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

(b) Impuesto sobre beneficios

La relacion existente entre el ingreso por impuesto sobre resultados consolidados y la pérdida
consolidada del ejercicio es como sigue:

Euros
2015
Saldo de ]nngS(')S y'g.astos consolidados antes de (659.179)
impuestos del ejercicio
Tasa impositiva 25%
Gasto '(Ingreso) por impuesto sobre beneficios (164.794)
consolidados
(c) Activos v pasivos por impuesto diferido
El detalle de activos por impuesto diferido es como sigue:
Euros
2015
Créditos por pérdidas a compensar 164.794

164.794
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Los activos por impuestos diferidos generados por pérdidas fiscales que estén pendientes de
aplicar se reconocen siempre que sea probable que en un futuro se generen suficientes rentas
gravables contra las que compensar el activo.

El 28 de noviembre de 2014 se publicé en el BOE la nueva Ley 27/2014 del Impuesto sobre
Sociedades aplicable para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015 de
sociedades espafiolas. Los cambios mds relevantes que introduce esta nueva ley son la reduccién
del tipo general, el cual pasa del 30 % al 28 % para periodos impositivos iniciados a partir de 1
de enero de 2015, y al 25 % para periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

El Grupo ha activado las pérdidas al 25% porque estima que el periodo de compensacién de
pérdidas fiscales sean en 2016 o ejercicios posteriores.

Para el ejercicio 2016, el limite de las BINs compensables serd del 60% y para los iniciados a
partir de 2017 dicho limite se eleva al 70%.

(16)  Informacién Medioambiental

El Grupo no ha realizado inversiones ni incurrido en gastos durante el ejercicio 2015 en relacion
a la proteccion y mejoras medioambientales.

(17)  Saldosv Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2015, el detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del
grupo y partes vinculadas, incluyendo personal de alta Direccién y Socio Unico de la Sociedad
asi como las principales caracteristicas de los mismos, se presenta en la nota 12.

El desglose de los saldos por categorias es como sigue:

Euros
Socio Unico Total
Deudas
Otras deudas (nota 12) 70.000 70.000
Total pasivos corrientes 70.000 70.000
Total pasivos 70.000 70.000

(b) Transacciones con partes vinculadas

El Grupo no ha realizado transacciones con partes vinculadas durante el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2015.

(c) Transacciones del Grupo con el Socio Unico

Salvo el contrato de cash pooling con el Socio Unico detallado en la nota 12 no existen mas
transacciones.
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(d) Informacién relativa al Administrador Unico v personal de alta Direccién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2015, el Administrador Unico no ha percibido remuneraciones, ni tiene
concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta del mismo a titulo
de garantia. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y
de seguros de vida con el Administrador Unico.

(e) Situaciones de conflicto de intereses del Administrador Unico de la Sociedad dominante

El Administrador Unico de la Sociedad y las personas vinculadas al mismo, no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

(18)  Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios consolidada por categorias de actividades es
como sigue:

Euros
2015

Prestacion de servicios 415.890
415.890

Los ingresos reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio 2015
corresponden al ingreso devengado por la cesidn del derecho de uso sobre el 40% de la red de
fibra dptica propiedad del Grupo a Jazz Telecom, S.A.U. firmado con fecha Julio de 2015 (ver
notas 1, 8 y 14).

(b) Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es como sigue:

Euros
2015

Intereses actualizacion deuda (nota 11) 397.944
397.944

(19)  Informacién sobre empleados

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo no tiene empleados.



25

MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas al
31 Diciembre 2015

(20)  Honorarios de Auditoria

KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, ha
facturado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, los honorarios y gastos por
servicios profesionales, seglin ¢l siguiente detalle:

Euros

2015
Por servicios de auditoria 18.263
Por otros servicios 21.000
39.263

(21)  Hechos Posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos desde el cierre del ejercicio 2015 y hasta
la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas.
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MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién Consolidado del ejercicio comprendido
entre el 25 de mayo y el 31 de diciembre de 2015

Evolucion de los negocios y situaciéon del Grupo

El ejercicio 2015 registra el nacimiento de MasMovil Broadband,S.A.U. y sus sociedades
dependientes (en adelante Grupo MasMovil Broadband), como resultado de la adquisicion de
los remmedies (activos de FTTH y ADSL) incluidos en el acuerdo con Jazz Telecom, S.A.U.
En su naturaleza, como poseedor de estos activos y responsable de los futuros despliegues
propios de FTTH, el Grupo MasMovil Broadband prestard cobertura al resto del Grupo
MasMovil Ibercom como distribuidor de los servicios de banda anchay ADSL en la
comercializacion a clientes finales, ya sean residenciales o de empresas.

Evolucién previsible del Grupo

La evolucién del Grupo MasMovil Broadband espera permita cumplir los objetivos reflejados
en el plan de negocio presentado a los analistas e inversores en Octubre de 2015 del Grupo
Masmovil Ibercom, en cuyas proyecciones para el afio 2018 se estima alcanzar mas de 350k
clientes de banda ancha, unos ingresos de €250m y una EBITDA de €70m.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

No aplica para el ejercicio comprendido entre el 25 de mayo y el 31 de diciembre de 2015.
Adquisicién de acciones propias

No aplica para el ejercicio comprendido entre el 25 de mayo y el 31 de diciembre de 2015,

Descripcidn de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la empresa

En el momento en que nos encontramos, no existen mas riesgos que los intrinsecos de su
propia actividad.

Informacién sobre instrumentos financieros

A fecha de cierre del ejercicio de 2015, el Grupo MasMovil Broadband no tiene contratado
ningun producto financiero que pueda ser considerado de riesgo y es firme la conviccién de
los gestores del grupo de no acudir a la contratacion de este tipo de instrumentos.

Acontecimientos importantes para el Grupo ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resaltar que no haya sido ya reflejado en la memoria de las cuentas anuales
consolidadas.

Otra informacion relevante

Ninguna



MASMOVIL BROADBAND, S.A.U. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas ¢
Informe de Gestién Consolidado del ejercicio comprendido
entre el 25 de mayo y el 31 de diciembre de 2015

Reunido el Administrador unico de MasMovil Broadband, S.A.U. con fecha de 29 de enero de 2016 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las cuentas anuales consolidadas y el
informe de gestion consolidado del ejercicio comprendido entre el 25 de mayo y el 31 de diciembre de 2016. Las
cuentas anuales consolidadas vienen constituidas por el documento anexo que preceden a este escrito.

Firmante:

D. Meinrad éé}enger
Administradot Unico
(en representacion de

MasMovil Ibercom, S.A.)



CONTRATO DE RELACION ENTRE ACREEDORES

entre

BONDHOLDERS, S.L.

como Comisario del Sindicato de Bonistas

Y

ZTE ESPANA, S.L.U.

como Contraparte del Contrato de Vendor Financing

CUATRECASAS, GONCALVES PEREIRA

Madrid, [e] de julio de 2016



CONTRATO DE RELACION ENTRE ACREEDORES
En Madrid, a [e] de julio de 2016.
l. REUNIDOS

BONDHOLDERS, S.L., sociedad constituida de acuerdo con la legislacién espafiola,
con domicilio social en Avenida de Francia, 17, 1 A, Valencia, con N.I.F. B-
98604986 e inscrita en el Registro Mercantil de Valencia al tomo 9.763, folio 43,
hoja V-158464, representada por D. Juan Carlos Perlaza, mayor de edad, de
nacionalidad britdnica, soltero, con pasaporte numero 507012777 y N.I.E.
X9302468A, en calidad de administrador Unico de la citada sociedad, en virtud de la
escritura de constitucion de la misma otorgada ante el notario de Valencia, D.
Alejandro Cervera Taulet, el 23 de enero de 2014, con el nimero 186 de su
protocolo (el "Comisario del Sindicato de Bonistas”).

El Comisario del Sindicato de Bonistas actia en representacion de los titulares de
los Bonos (tal y como se definen a continuacion) en cada momento (los
“Bonistas”).

ZTE ESPANA, S.L.U. sociedad constituida de acuerdo con la legislacién espafiola,
con domicilio social en Avenida de Europa n° 16, 39, Alcobendas (Madrid), con
N.I.F. B-85227544 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 34.937,
folio 92, hoja M-449026, representada por D. [e], mayor de edad, [soltero/casado],
con D.N.I. nimero [e], en calidad de [e] de la citada sociedad, en virtud de
escritura de [e] otorgada ante el notario de [e], D. [e], el [e] de [e] de [e], con el
nimero [e] de su protocolo (la “Contraparte del Contrato de Vendor
Financing”).

En adelante, el Comisario del Sindicato de Bonistas y la Contraparte del Contrato de
Vendor Financing seran referidos conjuntamente como las “Partes” y cualquiera de
ellos, separadamente, como una “Parte”.

I1. EXPONEN

l. Que, MASMOVIL BROADBAND, S.A. (el “"Emisor”) es una sociedad cuyo
objeto social consiste en:

a) La prestacion de servicios de telecomunicaciones mediante la



explotacion de redes o la reventa del servicio telefénico, telefonia movil,
fija, internet y televisién, y el desarrollo de aplicaciones informaticas.

b) La prestacion y comercializacién de servicios a través de red
informatica.

c) Asesoramiento y consulta en el area informatica. Analisis de empresas,
colaboracién técnica de software y hardware. Aplicacion y ensefianza
sobre aplicaciones informaticas. Asesoramiento en materia de
planificacidn estratégica y operativa. Organizacién de medios humanos y
materiales y la realizacién de estudios e informes empresariales vy,
asesoramiento y consultoria para la explotacién de empresas operadoras
en telecomunicaciones y estrategia de negocio.

d) Venta, distribucidn, importacion, exportacion, mantenimiento y servicio
de todo tipo de productos y servicios relacionados con la informatica
tanto en lo referente a hardware como a software y a Internet, asi como
la distribucién y venta de cualquier producto y servicio a través de
Internet, infovia o cualquier otra red telematica similar, complementaria
o sustitutiva a las actualmente existentes.

e) Prestacion de servicios a terceros de estudios, proyectos vy
asesoramientos técnicos y de inversibn en materia de
telecomunicaciones y aplicaciones informaticas. Se incluyen
expresamente en este apartado los servicios de apoyo a la gestion.

Las actividades que integran el objeto social también podran ser desarrolladas
por el Emisor, total o parcialmente, de modo indirecto en cualquiera de las
formas admitidas en Derecho y, en particular, mediante la participacion en
otras sociedades con objeto idéntico o analogo.

Que con fecha 20 de julio de 2016, el Emisor realiz6 una emision de bonos
simples de rango senior garantizados, con vencimiento a ocho (8) afios y por
importe total de TREINTA MILLONES DE EUROS (30.000.000 €) al 5,75% de
interés (los “Bonos”) denominada “Emisién de Bonos Simples MASMOVIL
BROADBAND, S.A. Julio 2016” (la “Emisiéon”).

Que los Bonos han sido emitidos al amparo de un documento de emisién de
Bonos (el "Documento de Emision”) depositado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores ("CNMV"”) con fecha 20 de julio de 2016 y nimero de
registro oficial [e] conforme al articulo 7 del Texto Refundido de la Ley del



V.

VI.

VII.

Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23
de octubre.

Que los Bonos han sido admitidos a cotizacion en el Mercado Alternativo de
Renta Fija ("MARF”) en virtud de documento informativo de incorporacion de
valores (el "Documento Informativo”) registrado en el MARF con fecha [e]
de julio de 2016. El cédigo ISIN de los Bonos es ES0205138003.

Que la Emision estd representada por 300 Bonos de 100.000 € de valor
nominal cada uno agrupados en una Unica clase o serie, y fue suscrita por un
sindicado de bonistas representados por el Comisario del Sindicato de
Bonistas.

Que la Emisién estad garantizada por las siguientes garantias (conjuntamente,
las “"Garantias del Proyecto Hermes 1”):

a. Derecho real de prenda de primer rango sobre las acciones del
Emisor;

b. Derecho real de prenda de primer rango sobre las participaciones de
las Filiales del Emisor (Masmovil Investments, S.L.U. y Masmovil
Infraestructures, S.L.U.);

c. Derecho real de prenda de primer rango sobre los derechos de
crédito derivados de los Contratos Materiales;

d. Derecho real de prenda de primer rango sobre los derechos de
crédito derivados de las Cuentas del Emisor y de las Cuentas de las
Filiales, y

e. Promesa de constitucion de hipoteca mobiliaria sobre la Red de
Infraestructuras del Emisor.

Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 6.5 del Documento
Informativo (“Limitaciéon al Endeudamiento y planes de actuaciéon”), se
permite al Emisor incurrir en endeudamiento adicional siempre que cumpla
con todas y cada una de las condiciones recogidas dicho apartado del
Documento Informativo:

a. Que el Endeudamiento Existente (entendiendo como tal la Emision) y
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el Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I no superen de
forma conjunta, en ningun caso, el importe de SETENTA MILLONES
DE EUROS (70.000.000 €), entendido como el importe nominal
maximo para emisiones de bonos o de importe disponible para
financiaciones, es decir, que no se tendran en cuenta posibles
amortizaciones que puedan producirse;

Que la finalidad sea complementar el Endeudamiento Existente para
financiar el Proyecto Hermes I;

Que sea sin recurso a las Filiales;

Que no cuente con mejores garantias que las Garantias del Proyecto
Hermes I, es decir, que sea sin garantia, o en caso de contar con
garantias, que las mismas sean de inferior o igual rango que las
Garantias del Proyecto Hermes I (las ‘“Garantias del
Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes 1”);

Que con ocasién del otorgamiento, en su caso, de las Garantias del
Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I se firme un Contrato
entre Acreedores para regular las relaciones entre los Bonistas,
representados por el Comisario del Sindicato de Bonistas, y las
entidades acreedoras del Emisor en virtud del Endeudamiento
Permitido del Proyecto Hermes I. No sera necesario la firma del
Contrato entre Acreedores si el Endeudamiento Permitido del
Proyecto Hermes I se deriva de una ampliacién del importe de la
presente Emision;

Que el calendario de pagos de cualquier endeudamiento bajo el
Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I sea igual o mas
lejano en el tiempo que el previsto para la Emision;

Que el Emisor abra una cuenta bancaria en la que se depositaran los
fondos recibidos como consecuencia de la suscripcién del
Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I (la “Cuenta
Especial”), de forma que dichos fondos solo podran ser destinados a
financiar el Proyecto Hermes I como complemento a la financiacion
obtenida en virtud de la Emisién;

Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes 1”).



VI111.Que teniendo en cuenta lo previsto en el Expositivo V anterior, con fecha 11

IX.

XI.

de julio de 2016, el Emisor suscribio con la Contraparte del Contrato de
Vendor Financing un contrato en virtud del cual este Ultimo se comprometié a
otorgar al Emisor una financiacion por importe de VEINTICINCO MILLONES DE
EUROS (25.000.000 €), que fue elevado a publico en la misma fecha ante el
Notario de Pozuelo de Alarcon, D. Juan Ramoén Ortega Vidal, con numero
2.201 de su protocolo (el "Contrato de Vendor Financing”).

Que, de conformidad con lo previsto en el apartado 6.6 del Documento
Informativo (“"Negative Pledge en relacion con el Proyecto Hermes 1”), el
Emisor no creara ni permitird que subsista ninguna garantia personal o
derecho real, o cualquier otra forma de gravamen sobre la totalidad o parte
de sus ingresos o activos, presentes o futuros, relativos al Proyecto Hermes I
distintas de las existentes (otorgadas en garantia de las obligaciones
derivadas de la Emisidn), salvo con el consentimiento previo y por escrito de
los Bonistas.

Se exceptuan de lo anterior: (i) las garantias que deban otorgarse por
imperativo legal; (ii) las garantias que se otorguen sobre el resto activos
propiedad del Emisor que no estén relacionados con el Proyecto Hermes I; vy
(iii) las Garantias del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I siempre
que se otorguen (a) sobre los mismos activos y con inferior o igual rango a las
Garantias del Proyecto Hermes I, o (b) si se constituyen sobre activos relativos
al Proyecto Hermes I distintos a los pignorados por las Garantias del Proyecto
Hermes I, se constituyan asimismo garantias sobre los mismos con el mismo
rango en beneficio de los Bonistas.

De acuerdo con lo previsto anteriormente, los Bonistas por la mera
suscripcion de los Bonos, aceptaron y consintieron que las obligaciones que se
deriven de cada uno de los contratos en virtud de los cuales se documentase
el Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I serian garantizados en
términos y condiciones sustancialmente idénticos a los previstos en las
Garantias del Proyecto Hermes I, pudiendo a estos efectos crearse prendas
con un rango concurrente al de las Garantias del Proyecto Hermes I.

Que, teniendo en cuenta las relaciones juridicas y financieras derivadas de los
distintos contratos y garantias referidos en los Expositivos precedentes, las
partes han convenido en regular (i) las reglas aplicables a la forma de
adopcién de determinadas decisiones que les corresponden en virtud del
Documento de Emision, el Contrato de Vendor Financing, asi como en



XI1.

1.1

1.2

cualquier otro documento en virtud del cual se documente la Deuda Global
(los “Contratos Financieros”); (ii) la forma, el procedimiento y la
distribucién de las cantidades obtenidas del Emisor en virtud de los Contratos
Financieros y de las garantias otorgadas para asegurar los mismos; y (iii)
otras materias de interés comun, todo ello de acuerdo con los términos y
condiciones contenidos en las estipulaciones del presente Contrato.

Que, en atencidon a lo expuesto, las partes han convenido en otorgar el
presente CONTRATO DE RELACION ENTRE ACREEDORES
(indistintamente, el “"Contrato entre Acreedores” o el “"Contrato”) que se
regira por las siguientes,

I11. ESTIPULACIONES
INTERPRETACION

Los términos que figuran en mayusculas en el presente Contrato tendran, a
menos que aparezcan definidos expresamente en el mismo, el significado que
en cada caso se les atribuye en el Documento Informativo.

Sin perjuicio de lo dispuesto en la Estipulacidn 1.1 anterior, a efectos del
presente Contrato:

Acreedores Significa, conjuntamente, los Bonistas vy |la
Garantizados Contraparte del Contrato de Vendor Financing.

Deuda Significa, en cada momento, la suma de todas las

Global cantidades debidas por el Emisor en virtud de (i) los
Bonos y (ii) el Contrato de Vendor Financing,
determinadas de conformidad con lo dispuesto en los
citados documentos y en el presente Contrato.

A estos efectos, el Comisario del Sindicato de
Bonistas calculara, con referencia a la misma fecha
en que remita a los Acreedores Garantizados la
comunicacién o solicitud correspondiente de acuerdo
con lo previsto en el presente Contrato, la deuda del
Emisor en virtud de los Bonos.



Mayoria de
Acreedores
Garantizados

De la misma forma, la Contraparte del Contrato de
Vendor Financing calculara, con referencia a la misma
fecha en que remita al Comisario del Sindicato de
Bonistas la comunicacién o solicitud correspondiente
de acuerdo con lo previsto en el presente Contrato, la
deuda del Emisor en virtud del Contrato de Vendor
Financing.

El importe de la Deuda Global sera calculado por el
Comisario del Sindicato de Bonistas mediante Ia
adicion de las cantidades anteriormente referidas y lo
notificara a los Acreedores Garantizados, junto con la
participacion de cada uno de ellos en el importe de la
misma, de acuerdo con las disposiciones del presente
Contrato.

Los calculos realizados por el Comisario del Sindicato
de Bonistas se entenderan como definitivos y seran
vinculantes para todos los Acreedores Garantizados
salvo que, dentro de los cinco (5) Dias Habiles desde
la fecha de recepcion de la notificacién por el
Comisario del Sindicato de Bonistas referida en el
parrafo anterior, cualquiera de los Acreedores
Garantizados notificara al Comisario del Sindicato de
Bonistas la existencia de error manifiesto en los
calculos que hubiera realizado el Comisario del
Sindicato de Bonistas.

La participacion de cada uno de los Acreedores
Garantizados en la Deuda Global, calculada conforme
se indica con anterioridad, determinard la
participacion relativa de cada uno de los Acreedores
Garantizados a efectos de la toma de decisiones.

Significa los Acreedores Garantizados cuya
participacion en la combinacién de la Deuda Global en
la fecha en la que los Acreedores Garantizados deban
adoptar la decisién correspondiente, represente al



2.

2.1

2.2

2.3

menos el sesenta y seis por ciento (66%).

A efectos aclaratorios, se hace constar que para el
coOmputo de Ila Mayoria de los Acreedores
Garantizados, se considerara que, en su caso, todos
los Bonistas han votado en el mismo sentido en la
correspondiente Asamblea del Sindicato de Bonistas,
de tal forma que si dicha Asamblea de Bonistas
hubiera adoptado la decisién correspondiente con la
mayoria requerida en el Reglamento del Sindicato de
Bonistas, a efectos del cémputo de la Mayoria de
Acreedores Garantizados se considerard toda la
Deuda Global que representen los Bonos, vinculando
a los demas Bonistas, disidentes o no.

MATERIAS RESERVADAS A LA DECISION DE LOS ACREEDORES
GARANTIZADOS

Régimen General. Los Acreedores Garantizados acuerdan someter al
régimen establecido en la presente Contrato las materias aqui reguladas que
requieran la actuacion conjunta de los Acreedores Garantizados.

Mayoria de los Acreedores Garantizados. Salvo por lo dispuesto en la
Estipulacién 2.3 siguiente, las decisiones de los Acreedores Garantizados que
deban tomarse por acuerdo de la Mayoria de los Acreedores Garantizados,
vincularan a los demas Acreedores Garantizados, disidentes o no.

Unanimidad de los Acreedores Garantizados. No obstante lo dispuesto en las
Estipulacion 2.2 anterior, sera necesario el acuerdo unanime de los
Acreedores Garanizados para modifcar:

(i) El contenido de cualquiera de las reglas contractuales pactadas en el
presente Contrato.

(ii) Cualesquiera términos previstos en los Contratos Financieros que
altere las reglas de rango pari passu entre los mismos.

(iii) Cualesquiera de las Garantias del Proyecto Hermes I y de las
Garantias del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I (a



3.

excepcion de aquellas modificaciones que tengan una naturaleza
eminentemente formal o la subsanacion de defectos apreciados en
los documentos inicialmente otorgados) en virtud de los Contratos
Financieros.

PROCEDIMIENTO DE TOMA DE DECISIONES DE LOS ACREEDORES
GARANTIZADOS

El Acreedor o Acreedores Garantizados que inicien el procedimiento de toma
de decisiones de los Acreedores Garantizados previsto en la Estipulacién 2.2
anterior (bien a iniciativa propia, o a iniciativa del Emisor que le hubiera
solicitado la realizacidon de una accion o circunstancia que estuviera sometida
al régimen de toma de decisiones previsto en la Estipulacion 2.2 anterior),
deberad comunicarselo al Comisario del Sindicato de Bonistas, quien, a su vez,
se lo remitird a los Acreedores Garantizados dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a la recepcién del correspondiente comunicado, requiriendo
a los Acreedores Garantizados para que le notifiquen el importe
correspondiente a su respectivo Contrato Financiero (de acuerdo con lo
previsto en la definicion de “Deuda Global”), e indicando la mayoria necesaria
para la toma de la correspondiente decisidon de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacion 2.2 anterior.

A estos efectos, el procedimiento se iniciara con una comunicacién escrita al
Comisario del Sindicato de Bonistas en la que se determine y especifique la
materia sobre la que versara la toma de decisiones de los Acreedores
Garantizados, acompafiada, en su caso, de la documentacion necesaria para
evaluar y determinar la correspondiente solicitud.

Recibida la notificacion del Comisario del Sindicato de Bonistas referida en el
parrafo anterior,

(a) El Comisario del Sindicato de Bonistas debera convocar una asamblea de
Bonistas, dentro de los [diez (10) Dias Habiles] siguientes desde que el
Comisario del Sindicato de Bonistas remita la citada comunicacion al
resto de Acreedores Garantizados.

(b) La Contraparte del Contrato de Vendor Financing deberd responder
dentro del plazo de diez (10) Dias Habiles desde la recepcion de la
citada comunicacién.

-10 -



4.1

4.2

Una vez celebrada la correspondiente Asamblea de Bonistas, de acuerdo con
los plazos y las reglas establecidas en el Reglamento del Sindicato de Bonistas,
y recibida las notificacién referida en el apartado (b) anterior, el Comisario del
Sindicato de Bonistas calculara el importe total de la Deuda Global a la fecha en
gue hubiera cursado la comunicacion referida en el primer parrafo de esta
Estipulacion 3 y, en el plazo de tres (3) Dias Habiles, notificara a los Acreedores
Garantizados si se hubiera o no alcanzado la mayoria de Acreedores
Garantizados necesaria a tales efectos de conformidad con este Contrato,
indicando el importe de la Deuda Global y la participacién de cada uno de los
Acreedores Garantizados en la misma.

En caso de que transcurra:

(i) el plazo de [diez (10)] Dias Habiles indicado en el apartado (b) de esta
Estipulacion sin que se reciba una contestaciéon de la Contraparte del
Contrato de Vendor Financing, y/o

(i) No se celebre la correspondiente Asamblea de Bonistas por falta de los
quérums requeridos o la mayoria de los Bonistas vote en contra;

se entendera denegada la solicitud correspondiente por aquellos Acreedores
Garantizados que no respondieran en dicho plazo.

VENCIMIENTO ANTICIPADO

Regla general: Mayoria de Acreedores Garantizados. Los Bonistas y la
Contraparte del Contrato de Vendor Financing Unicamente estaran facultados
para resolver y declarar vencidos, respectivamente los Bonos y el Contrato de
Vendor Financing de conformidad con los términos y condiciones previstos en
los mismos, siempre que, previamente, hubieran obtenido la aprobacién por
escrito de la Mayoria de los Acreedores Garantizados.

Excepcion a la regla general: vencimiento individual. No obstante lo previsto
en la Estipulacion 4.1 anterior, los Acreedores Garantizados acuerdan que si
no se obtuviese la aprobacién de la Mayoria de los Acreedores Garantizados
en un plazo maximo de [cuarenta y cinco (45)] Dias Habiles contados a partir
de la fecha de recepcién por el Comisario del Sindicato de Bonistas de la
peticion de cualquiera de los Acreedores Garantizados para la formacion de
dicha Mayoria de los Acreedores Garantizados, quedara a salvo el derecho de
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cada uno de los Bonistas y de la Contraparte del Contrato de Vendor
Financing, respectivamente, a solicitar y declarar el vencimiento de sus
respectivos créditos de conformidad con los términos y condiciones previstos
en los mismos, siempre y cuando la causa de resolucidon concurrente derivara
de:

a) un incumplimiento de pago del Emisor de cualquiera de las obligaciones
de pago correspondientes asumidas en virtud de cualquiera de los
Contratos Financieros, en el bien entendido de que en este caso el
derecho a vencimiento individual nacerd Unicamente para el Acreedor
Garantizado afectado por el incumplimiento de pago en cuestién, y/o

b) Menoscabo del Proyecto Hermes I, o cese o modificacion de la actividad.

Adicionalmente, si se produjera el vencimiento anticipado de cualquiera de
los créditos nacidos bajo cualquiera de los Contratos Financieros, los
restantes Acreedores Garantizados estaran facultados para proceder de
forma individual al vencimiento anticipado de sus créditos bajo los Contratos
Financieros, debiendo en todo caso informar con caracter previo al Comisario
del Sindicato de Bonistas de su intencién de proceder a declarar dicho
vencimiento anticipado.

4.3 Procedimiento. El Acreedor o Acreedores Garantizados interesados en declarar
el vencimiento anticipado de cualquiera de los Contratos Financieros debera
comunicarselo por escrito al Comisario del Sindicato de Bonistas conforme al
procedimiento y los plazos descritos en la Estipulacién 3 anterior, sefialando y
justificando la causa de vencimiento aplicable de conformidad con lo previsto
en el correspondiente Contrato Financiero.

(i) Si no se hubiera obtenido el acuerdo de la Mayoria de los
Acreedores, no se procedera a la declaracion conjunta por los
Acreedores Garantizados del vencimiento de/de los Contrato/s
Financiero/s correspondiente/s.

No obstante, en este caso quedara a salvo el derecho individual de
los Acreedores Garantizados a declarar el vencimiento anticipado de
cualquiera de sus créditos bajo cualquiera de los Contratos
Financieros si concurren las condiciones previstas en la Estipulacion
4.2 anterior, debiendo en todo caso informar con caracter previo al
Comisario del Sindicato de Bonistas de su intencién de proceder a
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5.

5.1

5.2

declarar dicho vencimiento anticipado. En este caso, el Acreedor o
Acreedores Garantizados de que se trate calculard/n la deuda a
vencimiento que le/s corresponda/n en la forma prevista en el
Contrato Financiero correspondiente, en las Garantias del Proyecto
Hermes I o en las Garantias del Endeudamiento Permitido del
Proyecto Hermes I.

(ii) Si se hubiera obtenido el acuerdo de la Mayoria de los Acreedores,
el Comisario del Sindicato de Bonistas procederia a la declaracion
de vencimiento de los Bonos y el resto de Acreedores Garantizados
de sus correspondientes Contratos Financieros en la forma prevista
en los mismos, calculando la deuda del Emisor a vencimiento de
conformidad con lo previsto en cada uno de los Contratos
Financieros, en las Garantias del Proyecto Hermes I o en las
Garantias del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I.

GARANTIAS: EJECUCION Y ACCIONES DE PRESERVACION

Garantias de la Deuda Global: Las Garantias del Proyecto Hermes I
garantizaran los Bonos y las Garantias del Endeudamiento Permitido del
Proyecto Hermes I garantizaran el Contrato de Vendor Financing, en igualdad
de rango y sin preferencia entre ellos. Todo ello aunque los contratos por los
que se formalicen las garantias contemplen, de acuerdo con los
requerimientos que determine el fuero elegido, distintos rangos entre las
garantias que garanticen cada uno de los Contratos Financieros.

Ejecuciéon de las Garantias. Regla general: Mayoria de Acreedores. Las
decisiones de los Acreedores Garantizados en relacion a la ejecucion de
Garantias del Proyecto Hermes I y las Garantias del Endeudamiento Permitido
del Proyecto Hermes I, y la realizacidon de cualesquiera acciones de defensa o
preservacion sobre las mismas, requerird el acuerdo previo de la Mayoria de
los Acreedores Garantizados.

Una vez autorizada dicha ejecuciéon de conformidad con lo anterior, [el
Comisario del Sindicato de Bonistas]* estara facultado para:

! El Comisario del Sindicato de Bonistas deberd representar no solo a los Bonistas sino también a la
Contraparte del Contrato de Vendor Financing.
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5.3

a) ejercitar cualesquiera derechos o facultades conferidas a cualquiera de las
partes en virtud de las Garantias del Proyecto Hermes I y de las Garantias
del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I, incluida la ejecucién
de las mismas;

b) iniciar y/o comparecer en cualquier procedimiento judicial, extrajudicial,
arbitral, administrativo o de cualquier otro tipo derivado de, o relativo a
las Garantias del Proyecto Hermes I y las Garantias del Endeudamiento
Permitido del Proyecto Hermes I;

c) realizar cualquier actuacion necesaria a efectos de perfeccionar las
Garantias del Proyecto Hermes I y las Garantias del Endeudamiento
Permitido del Proyecto Hermes I, incluido, cualesquiera tramites ante
Registros Publicos o autoridades fiscales competentes; vy

d) realizar cualesquiera actuaciones necesarias con el objeto de preservar los
derechos, prerrogativas y facultades conferidas a los Acreedores
Garantizados en virtud de las Garantias del Proyecto Hermes I y las
Garantias del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I.

e) El Comisario del Sindicato de Bonistas ejercitard, en la medida de lo
posible, los derechos y facultades y llevard a cabo las actuaciones
sefialadas en nombre y representacion de los Acreedores Garantizados y
siempre de conformidad con las instrucciones que a tal efecto le facilite la
Mayoria de Acreedores Garantizados.

En el supuesto de que el Comisario del Sindicato de Bonistas procediese a
ejecutar cualquiera de las Garantias del Proyecto Hermes I o de las Garantias
del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I en virtud de lo dispuesto
anteriormente, cada una de las partes debera otorgar a favor del Comisario
del Sindicato de Bonistas (dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la
recepcion del correspondiente requerimiento) poder notarial que comprenda
las facultades suficientes para que el Comisario del Sindicato de Bonistas
pueda adoptar, en nombre y representacién de la parte de que se trate, las
acciones que fueran necesarias para realizar dicha ejecucién, judicial o
extrajudicial, de conformidad con lo previsto en este Contrato y, en particular,
en los documentos de constitucidon de cada una de las Garantias del Proyecto
Hermes I y de y las Garantias del Endeudamiento Permitido del Proyecto
Hermes I.
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5.4

Aquellas partes a las que no les resulte posible o conveniente conferir el
referido apoderamiento, se comprometen a comparecer conjuntamente con el
Comisario del Sindicato de Bonistas y a realizar las actuaciones que éste les
indique con el objeto de proceder a la ejecucién de las Garantias del Proyecto
Hermes I y las Garantias del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I.

Procedimiento. Las acciones o decisiones que fueran a tomar los Acreedores
Garantizados en relacion a la ejecucion de las Garantias del Proyecto Hermes
I y las Garantias del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I podran
realizarse de forma conjunta con el procedimiento de declaraciéon de
vencimiento anticipado o de forma independiente. En ambos casos se seguira
el procedimiento de comunicacion y plazos previsto en la Estipulacion 3
anterior.

En cualquiera de los dos casos anteriormente mencionados, el Acreedor o
Acreedores Garantizados interesados en realizar alguna de las actuaciones en
relacion con las Garantias del Proyecto Hermes I o las Garantias del
Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I, deberd comunicarselo por
escrito al Comisario del Sindicato de Bonistas, sefialando vy justificando: (i) la
causa o evento que permite la ejecucion de la Garantia del Proyecto Hermes I
o de la Garantia del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I
correspondiente, (ii) la Garantia del Proyecto Hermes I o la Garantia del
Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I que pretende ejecutar, y (iii)
el procedimiento de ejecucion elegido de conformidad con lo previsto en los
contratos de las Garantias del Proyecto Hermes I y de las Garantias del
Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes 1.

Si no se hubiera obtenido el acuerdo de la Mayoria de los Acreedores, no se
procedera a la ejecucion de la la Garantia del Proyecto Hermes I o la Garantia
del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes 1 solicitada, ni a la
realizacion de la actuacién solicitada.

Si se hubiera obtenido el acuerdo de la Mayoria de los Acreedores, todas las
Garantias del Proyecto Hermes I y las Garantias del Endeudamiento Permitido
del Proyecto Hermes I se ejecutaran en la forma prevista en las mismas, en
los términos y mediante el procedimiento de ejecucion de Garantias del
Proyecto Hermes I y de Garantias del Endeudamiento Permitido del Proyecto
Hermes I que hubiera sido aprobado, y se distribuira el importe resultante de
dicha ejecucion en la forma prevista en la Estipulacidén 6 siguiente.
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6.

6.1

6.2

6.3

REPARTO

Prorrata. Los Acreedores Garantizados acuerdan que, a partir de la fecha en
que se hubiera producido el vencimiento anticipado de cualquiera de los
créditos nacidos bajo los Contratos Financieros, las cantidades recibidas por
cualquiera de los Acreedores Garantizados y por cualquier concepto en
relacion con los Contratos Financieros, incluyendo las derivadas de la
ejecucion de las Garantias del Proyecto Hermes I y de las Garantias del
Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I a través de cualquier via y
titulo, se distribuiran a prorrata entre los Acreedores Garantizados.

Los Acreedores Garantizados convienen que el producto de la ejecucion de
todas aquellas Garantias del Proyecto Hermes I vy Garantias del
Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I, se destinar3,

(a) En primer lugar, al pago de las costas y gastos devengados por la
ejecucion de las referidas Garantias del Proyecto Hermes I y
Garantias del Endeudamiento Permitido del Proyecto Hermes I.

(b) En segundo lugar, al pago de todas las obligaciones derivadas de la
Deuda Global que se hallaren pendientes de pago; y

(c) En el caso de que una vez satisfechas la totalidad de las obligaciones
garantizadas existiera un remanente, éste se entregara al pignorante
correspondiente.

Reintegracion al Comisario del Sindicato de Bonistas. Si algin Acreedor
Garantizado llegase a cobrar una cantidad del Emisor y/o de cualquier otra
entidad en relacién con el pago de obligaciones derivadas de los Contratos
Financieros, por cualquier concepto, tal Acreedor o Acreedores Garantizados
estara/n obligado/s a poner el referido importe a disposicion del Comisario del
Sindicato de Bonistas, quien lo distribuira entre los Acreedores Garantizados
en la forma prevista en la presente Estipulacion.

OTRAS GARANTIAS O PAGOS

Las Partes acuerdan que las reglas previstas en el presente Contrato para el
reparto de fondos y la ejecucidon de garantias, seran de aplicacion mutatis
mutandis, a cualesquiera pagos que fueran realizados y cualesquiera otras
garantias que fueran otorgadas ahora o en el futuro a favor de cualquiera de
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9.1

9.2.

10.

los Acreedores Garantizados por el Emisor, en pago o en garantia de
cualesquiera obligaciones garantizadas y en relacion con cualquiera de los
Contratos Financieros.

SUBROGACION AUTOMATICA EN EL ACUERDO ENTRE ACREEDORES

La cesidn total o parcial de la Contraparte del Contrato de Vendor Financing a
un tercero de sus derechos bajo el Contrato de Vendor Financing resultara
automaticamente en la subrogacidn del tercero en los derechos y obligaciones
asumidos por la Contraparte del Contrato de Vendor Financing transmitente
bajo el presente Contrato.

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

La interpretacion y cumplimiento de este Contrato se regird integramente por
la legislacion espariola.

En la medida en que tal sumisidon resulte legalmente admisible, las partes, con
renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles, se someten de
forma expresa e irrevocable a la jurisdiccién y competencia de los Juzgados y
Tribunales de Madrid capital para resolver cualquier reclamacién o
controversia que pudiera plantearse en relacidn con la validez, interpretacion
o cumplimiento de este Contrato.

ELEVACION A PUBLICO
Las partes firman el presente Contrato en un Unico ejemplar original, en el
lugar y fecha sefialados en el encabezamiento, elevandolo a publico,

incluyendo sus anexos, en este mismo acto, mediante el otorgamiento de una
escritura de elevacion a publico ante el Notario de Madrid D. [e].
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BONDHOLDERS, S.L.

D. Juan Carlos Perlaza
en calidad de Comisario del Sindicato de Bonistas

ZTE ESPANA, S.L.U.

D. [e]
en calidad de Contraparte del Contrato de Vendor Financing
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